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Odeon Film AG, Miinchen

Lagebericht der Odeon Film AG fir das Geschaftsjahr
2010

Die Odeon Film AG war im Berichtszeitraum wie in den vergangenen Jahren in den Bereichen Film und Dienstleis-
tungen tatig. AuRerdem wurden im Beteiligungsportfolio Fernsehproduktions-, Filmproduktions- und Verwertungsge-
sellschaften verwaltet.

Basierend auf der weltwirtschaftlichen Erholung konnte sich die deutsche Wirtschaft dynamisch entwickeln: Die in den
Jahren 2008 und 2009 in Folge der Turbulenzen der Finanzmarkte eingebrochene Konjunktur hat sich bereits fast
vollstéandig erholt. Mit einem in 2010 erreichten Wachstum von 3,6 % ging das tatsachliche Ergebnis noch Uber die
unterjahrig schon sehr positiv prognostizierten Werte hinaus und erreichte den héchsten Wert seit der Wiedervereini-

gung.

Wesentlichen Anteil daran hatten positive auRenwirtschaftliche Effekte, deren Grundlage die in den Vorjahren gestei-
gerte Wettbewerbsfahigkeit deutscher Unternehmen war. Uber den mit den Exporterfolgen einhergehenden Beschéf-
tigungsaufschwung und die damit gestiegenen real verfugbaren Haushaltseinkommen wurde mittlerweile auch die
Binnennachfrage stimuliert. Die wirtschaftliche Erholung beruht somit auf mehreren Faktoren und scheint sich als
stabil zu erweisen.

Aber in Anbetracht der Tatsache, dass die in der Krise eingesetzten KonjunkturmaRnahmen nun sukzessive zuriick-
gefahren werden, bleibt abzuwarten, ob sich der Aufschwung der deutschen Wirtschaft langfristig selbst tragt. Dar-
Uber hinaus wird bei der weltwirtschaftlichen Entwicklung mit einer leichten Abkihlung gerechnet; es muss sich erst
noch zeigen, wie robust die deutsche Wirtschaft darauf reagiert.

In der Jahresprojektion der Bundesregierung wird jedoch fiir 2011 mit einer erwarteten Steigerung des Bruttoinlands-
produkts von 2,3 % von einer Fortsetzung des Aufschwungs ausgegangen. Die ersten Analysen des Jahres 2011
bestatigen diese Erwartung und so ist der Geschaftsklimaindex im Januar weiter gestiegen. Die befragten Unterneh-
men rechnen fir das erste Halbjahr 2011 mit noch besseren Geschaftsaussichten als in den Vormonaten. Auch bei
den privaten Konsumausgaben wird mit einem deutlichen Anstieg von 1,6 % gerechnet. So ergibt sich insgesamt fur
ein hauptsachlich in Deutschland agierendes Unternehmen wie den Odeon-Film-Konzern ein positives Bild der wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen.

Quelle: Bundesministerium fur Wirtschaft und Technologie und ifo Institut fur Wirtschaftsforschung

Fernseh- und Kinomarkt

Eine deutlich positive Tendenz konnte auch der deutsche Werbemarkt verzeichnen. Alle Quartale steigerten sich
gegenuber den Vorjahresquartalen deutlich, so dass uber das Jahr hinweg ein Wachstum des Werbemarkts von

11,0 % erreicht werden konnte. Dies lag zum einen an Nachholeffekten gegeniber dem deutlich schwacheren Vor-
jahr, zum anderen an der positiven gesamtwirtschaftlichen Entwicklung.



Interessant hierbei ist vor allem, dass der TV-Anteil im Mediamix der werbenden Firmen wieder deutlich angehoben
wurde und sogar Unternehmen, die mit ihren Aktivitdten hauptsachlich online agieren, vermehrt Fernsehwerbung
nutzen, um ihren Bekanntheitsgrad zu steigern. Insofern geht die Entwicklung derzeit dahin, dass TV-Werbung nicht
durch Online-Werbeschaltungen verdrangt, sondern in Kombination mit diesen weiterhin als wichtiger Bestandteil im
Mediamix angesehen wird. Infolgedessen konnte das Werbevolumen an Fernsehwerbung mit 16,2 % sogar Uberpro-
portional zulegen.

Es zeigt sich auch weiterhin, dass der Fernsehkonsum durch die erweiterte Nutzung neuer Medien nicht maRgeblich
sinkt: Mit einer taglichen Sehdauer von durchschnittlich 223 Minuten im Jahr 2010 steigerte sich der Fernsehkonsum
in Deutschland um 11 Minuten gegentber dem Vorjahr. Das Fernsehen scheint auf absehbare Zeit Leitmedium zu
bleiben. Infolgedessen kann der Odeon-Film-Konzern im TV-Bereich auf ein stabiles Umfeld hoffen.

Quelle: Nielsen Media Research

Das Verhéltnis der Marktanteile (Gesamtpublikum) der funf grof3ten Fernsehsender hat sich erstmals seit vielen Jah-
ren zugunsten von RTL verandert. Der Privatsender errang zum Jahresende 2010 beim Gesamtpublikum die Markt-
fuhrerschaft. Mit 13,6 % Uberholte RTL ARD und ZDF. Doch konnten auch die beiden 6ffentlich-rechtlichen Sender
dank der Ful3ball-Weltmeisterschaft Zuschauer gewinnen: Das Erste hatte 13,2 % Marktanteil und damit 0,5 % mehr
als 2009. Das ZDF lag mit 12,7 % um 0,2 % (ber dem Vorjahresdurchschnitt. Sat.1 und ProSieben verloren beide
0,3 % Anteile: Sat.1 hatte nur noch 10,1 % (Vorjahr: 10,4 %) und ProSieben 6,3 % (Vorjahr: 6,6 %).

Quellen: AGF/GfK Fernsehforschung; TV Scope; Fernsehpanel D+EU

Marktanteile der finf gro3ten Fernsehsender (gesamt)

Fernsehsender

13,6 RTL

13,2 ARD

12,7 ZDF

10,1 Sat.1

6,3 ProSieben

Quelle: AGF/GfK Fernsehforschung; TV Scope; Fernsehpanel D+EU

Die Kino-Branche hatte in 2010 mit einem massiven Besucherrickgang von 17,4 % zu kampfen. Nur knapp 119 Mio.
Kinotickets wurden 2010 geldst — 2009 waren es noch 144 Mio. Karten. Zwar konnten deutlich gestiegene Ticketprei-
se, insbesondere die Aufschlage fiir 3D-Vorstellungen, den damit einhergegangenen Umsatzriickgang etwas damp-
fen, er schlug aber immer noch mit 8,9 % zu Buche. Problematisch war auBerdem die ungleiche Verteilung der er-
reichten Umsatze: Wahrend viele grof3e Kinoketten vom 3D-Trend profitieren konnten, mussten kleinere Lichtspiel-
hauser, die hier bei der technischen Entwicklung hinterher hinken, umso herbere EinbuRen verkraften. Der Gesamt-



umsatz der Branche lag 2010 bei knapp 880 Mio. EUR, im Vorjahr waren es noch 965 Mio. EUR. Erfolgreichster Titel
aller Produktionen war mit groBem Abstand ,Avatar — Aufbruch nach Pandora“ mit Gber 11 Mio. Besuchern. ,Harry
Potter und die Heiligtiimer des Todes Teil I* sowie ,Eclipse — Bis(s) zum Abendrot” folgten auf den Pléatzen zwei und
drei.

Noch dramatischer waren die Rickgéange bei deutschen (Ko)-Produktionen mit nur 18,4 Mio. Besuchern: Das sind
Uber 20 Mio. oder 52,4 % weniger als im Vorjahreszeitraum. Der Marktanteil deutscher Kinoproduktionen hat sich
ebenfalls fast von 25,5 % auf 13,6 % halbiert. Umsatzstarkster Titel aller deutschen Kinoproduktionen im Bilanzzeit-
raum 2010 war ,Resident Evil: Afterlife* mit Gber 1,1 Mio. Besuchern, gefolgt von ,Konferenz der Tiere* und ,Friend-
ship!“.

Dennoch ist ein optimistischer Blick ins Jahr 2011 angebracht. National sowie international gibt es zahlreiche vielver-
sprechende Neustarts. Zudem wird es kein sportliches Grof3ereignis wie die FuBballweltmeisterschaft im Vorjahr ge-
ben, das Besucherriickgange verursachen kann.

Quelle: Blickpunkt Film

Im Geschaftsjahr 2010 verfolgten die Tochterunternehmen der Odeon Film AG weiterhin die Strategie, qualitativ
hochwertige fiktionale Programme herzustellen, und haben damit ihre hervorragende Marktposition behauptet.

In 2010 konnte die Produktion der erfolgreichen Serien fortgesetzt werden: So wurden weitere Folgen von ,Der Land-
arzt®, ,Der Kriminalist“ und ,Ein Fall fur zwei* hergestellt. Wie schon im letzten Jahr wurde bei Ausstrahlung der neuen
Staffel von ,Der Landarzt“ mit Wayne Carpendale in der Hauptrolle der Pilotfilm Tagesquotensieger. Auch ,Der Krimi-
nalist* mit Christian Berkel als Protagonist konnte Topquoten von fast 20 % Marktanteil gewinnen. Bei der im 29. Jahr
gedrehten Serie ,Ein Fall fir zwei* fihrte ,Matula“-Darsteller Claus Theo Gartner zum funften Mal auch selbst Regie.
Viele so bekannte Schauspieler wie Ben Becker, Nora von Waldstatten oder Jorg Schiittauf reizt es, in dieser festen
deutschen Fernsehinstitution Episodenhauptrollen zu tibernehmen.

Erfreulich ist auch, dass sich die Novafilm Fernsehproduktion GmbH eine weitere Staffel der erstmals 2008 in der
ARD gesendeten Erfolgsserie ,Die Stein“ sichern und in weiten Teilen auch schon produzieren konnte. Des Weiteren
schloss die Odeon TV GmbH die Dreharbeiten fir eine neue Staffel von ,Der Staatsanwalt‘ ab. Bei dieser Reihe
konnte nach jeweils vier Folgen in den letzten Staffeln nun erstmals eine Beauftragung von sechs Folgen fiir die aktu-
elle Staffel gewonnen werden.

Die H & V Entertainment GmbH stellte 2010 auch die Fernsehfilme ,Fur immer 30, ,Papa allein zu Haus" mit Gotz
George und ,Solange du schliefst* fertig. In der ARD hatte ,Fur immer 30“ am 25. Februar 2011 TV-Premiere. ,Papa
allein zu Haus" wird das ZDF voraussichtlich im Frihling 2011 zeigen. ,Solange du schliefst* wurde unter der Regie
von Grimme-Preis-Tragerin Nicole Weegmann fur das ZDF realisiert und dort am 11. Oktober 2010 ausgestrahlt. Das
Drama zeigt einen ungewohnlichen Gewissenskonflikt der Protagonistin: Die von Katharina Bohm gespielte Landwir-
tin Teresa verliebt sich neu, wahrend ihr eigener Ehemann im Wachkoma liegt.

Im August starteten die Dreharbeiten zur TV-Produktion ,Der Teufel weiR es”, einem Mystery-Thriller, den die H & V
Entertainment GmbH unter der Regie von Matthias Glasner produziert. Die ZDF-Produktion zeigt Silke Bodenbender
und Jirgen Vogel in den Hauptrollen; sie befindet sich derzeit kurz vor Fertigstellung der Postproduktion.



Die Odeon Pictures GmbH realisierte in Koproduktion mit der Roxy Film GmbH den Kinofilm ,Orange“. Regisseur
Marcus H. Rosenmiiller zeichnet verantwortlich fir die filmische Umsetzung der Kindheitserinnerungen der Dreh-
buchautorin Ursula Gruber, die in einer Bhagwan-Kommune sidlich von Minchen aufwuchs. Kinostart fir diese
Culture-Clash-Komddie wird voraussichtlich im August 2011 sein.

Erfreulicherweise konnten gleich vier Filme des Odeon-Film-Konzerns beim letztjahrigen Filmfest Minchen sowie
dem Festival Grol3es Fernsehen in Kéln Premiere feiern:

Den Anfang machte auf dem 28. Muinchner Filmfest der von der H & V Entertainment GmbH produzierte ,Tatort — Nie
wieder frei sein®. In einer Mischung aus Krimi, Gerichtsthriller und Psychostudie setzt sich der Miinchner , Tatort* mit
der Frage auseinander, was passiert, wenn Opfer- und Taterrolle miteinander verschwimmen und Abgriinde ausge-
lebt werden. Danach kam die Produktion auch auf dem Finf Seen Festival zur Auffiihrung und wurde bei der spate-
ren Ausstrahlung im Programm der ARD bei 9,63 Mio. Zuschauern mit groRem Abstand Tagesquotensieger; damit
konnte der Odeon-Film-Konzern einen Fernsehfilm unter den zehn meistgesehenen fiktionalen Sendungen und Do-
kumentationen 2010 platzieren. Bemerkenswert war hier, dass mit 21,7 % Marktanteil ein Gberdurchschnittlich hohes
Echo in der Zielgruppe der 14-49-Jéhrigen hervorgerufen werden konnte. Mittlerweile ist die Produktion mit funf
Grimme-Preisen und dem FernsehKrimi-Preis 2011 ausgezeichnet worden.

Anschlieend wurde auch auf dem Filmfest Minchen der ebenfalls in der H & V Entertainment GmbH entstandene
Psycho-Thriller ,Der letzte Angestellte* gezeigt. Der preisgekronte Drehbuchautor und Regisseur Alexander Adolph
entwickelte diese Kino-Koproduktion im Rahmen des ,Kleinen Fernsehspiels® des ZDF. In dem Geisterfilm stellt
Christian Berkel einen Juristen dar, dessen Leben aus den Fugen gerét, weil er glaubt, der Geist einer ermordeten
Frau réche sich an ihm.

Das Festival GroRRes Fernsehen in Kéln zeigte den Film ,Die letzten 30 Jahre* der Odeon Pictures GmbH, eine Lie-
besgeschichte zweier junger Menschen, deren Wege sich im politisch linken Milieu der 70er Jahre erstmals kreuzen
und die trotz widriger Umstande und kontrarer Weltanschauungen immer wieder zueinander finden. Der Fernsehfilm
erzahlt so nicht nur von einer tragischen Liebe, sondern spannt auch einen Bogen uber die gesellschaftspolitischen
Entwicklungen der vergangenen 30 Jahre in Deutschland.

Als vierter im Bunde wurde die bereits erwahnte H-&-V-Entertainment-GmbH-Produktion ,Solange du schliefst* auf
demselben Festival gezeigt.

Aber auch im Fernsehen kamen viele der produzierten Filme zur Auffihrung. Gleich im Januar wurde die TV-Komddie
.Lotta und die alten Eisen“ der Novafilm Fernsehproduktion GmbH im ZDF gezeigt. Ein ernstes Thema wird hier mit
viel Humor behandelt: Josefine Preul? spielt die aufgeweckte, etwas chaotische Lotta, deren Leben sich schlagartig
andert, als sie wahrend eines Praktikums in einem Altenheim Bekanntschaft mit seinen eigensinnigen, aber liebens-
werten Bewohnern macht.

Der aufwandig verfilmte, historische Event-Zweiteiler ,Dr. Hope — Eine Frau gibt nicht auf* mit Heike Makatsch in der
Rolle der ,Dr. Hope* lief mit groBem Zuschauererfolg auf ARTE und im ZDF. Der zweiteilige Fernsehfilm handelt von
der ersten Frau, die in Deutschland ein medizinisches Staatsexamen abgelegt hat.

TV-Premiere hatte auch der Event-Movie ,Westflug. Entfuhrung aus Liebe". Basierend auf wahren Ereignissen produ-
zierte die Monaco Film GmbH das Ost-West-Abenteuer Uber eine spektakulare Republikflucht mit Sophie von Kessel,
Hendrik Duryn und Oliver Mommsen in den Hauptrollen fur den Sender RTL. Die Monaco Film fertigte auch die im
Anschluss gezeigte Dokumentation ,Flucht in die Freiheit — die Entfilhrung von Flug LO 165", in der die wahren Ent-
fuhrer zum ersten Mal ihre Geschichte erzahlen.



Eine weitere TV-Premiere hatte der Odeon-Film-Konzern mit dem RTL-Film ,Ausgerechnet Afrika“ mit Jasmin Gerat
und Alexander Sternberg (Novafilm Fernsehproduktion GmbH). In ihren Rollen als Tiermedizinerin bzw. Humanmedi-
ziner in einem fremden Land erleben sie turbulente Abenteuer auf einer Buschstation mitten in der Wildnis. Die Kritik
schéatzte an dem Film nicht nur die bemerkenswerten Landschafts- und Tieraufnahmen, sondern auch die Realitats-
nahe, die trotz des Unterhaltungscharakters eines TV-Movies erreicht werden konnte.

Dariiber hinaus zeigte Sat.1 die Familienkomédie ,Auch Liigen will gelernt sein“. In dieser Produktion der Monaco
Film GmbH waren die Darsteller Sophie Schiitt und René Steinke zu sehen.

Die im Kino bereits gezeigten Monaco-Film-Produktionen des mehrfach ausgezeichneten Regisseurs Marcus
H. Rosenmiuiller, ,Beste Zeit* und ,Beste Gegend®, wurden am 15. Juli 2010 im Programm des BR gesendet. Diese
beiden Hommagen an Jugend, Freiheit und Liebe liefen 2007 und 2008 bereits erfolgreich im Kino. Auch der im Jahr
zuvor auf DVD erschienene Kinofilm ,Little Paris* hatte im vergangenen Jahr seine TV-Premiere. Den Tanzfilm um
eine junge Frau, die aus der Kleinstadt-Tristesse ausbrechen und als Tanzerin Karriere machen méchte, zeigte der
SWR am 1. Dezember 2010.

Das Jahr 2010 brachte zudem wieder zahlreiche Ehrungen: Das von der Majestic Filmverleih GmbH ins Kino ge-
brachte Drama ,Die Fremde" gewann beim Deutschen Filmpreis als einer der drei Besten Spielfilme eine LOLA in
Bronze; auch Hauptdarstellerin Sibel Kekilli wurde fur ihre schauspielerische Leistung in dem Drama geehrt. Inzwi-
schen folgten noch viele weitere Preise fur den Film, seine Regisseurin und Hauptdarstellerin.

Der TV-Movie ,Erntedank. Ein Allgaukrimi® der Novafilm Fernsehproduktion GmbH erhielt in der Kategorie
Fiktion/Drama den renommierten Prix Circom und Herbert Knaup bekam fiir die Darstellung des Kommissars ,Kluftin-
ger" in diesem Film den Bayerischen Fernsehpreis als bester Schauspieler. Darliber hinaus wurde der bereits
erwahnte TV-Film ,Die letzten 30 Jahre” fir den Deutschen Fernsehpreis nominiert.

Die Aktie startete am 4. Januar 2010 mit einem Er6ffnungskurs von 0,70 EUR im Parketthandel (Frankfurt/Main).

Mit einem Schlusskurs zum 31. Dezember 2010 in Hohe von 1,23 EUR bedeutet das einen Gewinn von 76 % (Ent-
wicklung des Prime-Media-Index im selben Zeitraum: + 61 %) gegeniber dem Erdffnungskurs, was auch die Gesam-
tentwicklung an den internationalen Aktienmarkten widerspiegelt. Zum Bilanzstichtag hatte die Odeon Film AG bei
7.923.530 Aktien damit eine Marktkapitalisierung in Hoéhe von 9,7 Mio. EUR gegeniiber 5,5 Mio. EUR zum Bilanz-
stichtag des Vorjahres.

Die GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG (,GFP") ist mit 66,94 % Anteil am Kapital der Odeon
Film AG immer noch groR3ter Aktionar. Mit zwei weiteren GroRaktionaren, Mischa Hofmann mit 8,35 % und der
WEKAH Consult GmbH mit 8,91 %, ist der Streubesitz mit 12,11 % weiterhin niedrig, was sich nachteilig auf die Han-
delbarkeit der Aktie auswirkt.



Aktionarsstruktur zum 31. Dezember 2010

Streubesitz
Eigene Aktien

12,11 %

1,07 %

FMI — Film-, Medien- und Internetbeteiligung
GmbH

2,62 %

Mischa Hofmann

8,35 %

WEKAH Consult GmbH

8,91 %

GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co.
Beteiligungs KG

66,94 %

Wesentliche Beschliisse der Hauptversammlung

Am 11. August 2010 fand die Ordentliche Hauptversammlung der Odeon Film AG in Minchen statt. Es waren
6.820.306 EUR des Grundkapitals in Hohe von 7.923.530 EUR vertreten. Dies entsprach einer Présenz von
6.820.306 stimmberechtigten Aktien (86,08 %).

Bei samtlichen Tagesordnungspunkten fanden die Vorschlage der Verwaltung umfassende Zustimmung durch die
Hauptversammlung. Darunter waren auch die Sitzverlegung der Odeon Film AG von Berlin nach Miinchen und die
Wahl von Herbert Schroder in den Aufsichtsrat, der dem Gremium bis dahin durch gerichtliche Bestellung angehdrt
hatte.

Aktienoptionsprogramm

Um ihren Fihrungskraften und Mitarbeitern im Vergleich zu Mitbewerbern attraktivere Rahmenbedingungen und ziel-
orientierte Motivationsanreize bieten zu kdnnen, legte die Odeon Film AG im Geschéftsjahr 2006 ein Aktienoptions-
programm (AOP) auf, das zum Bezug von bis zu 572.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien berech-
tigt.

Die Laufzeit der Bezugsrechte betragt funf Jahre. Sie kdnnen nach Ablauf der Wartefrist von zwei Jahren nur ausge-
Ubt werden, wenn das arithmetische Mittel der Schlusskurse der Odeon Film AG jeweils in den letzten zehn Bérsen-
handelstagen vor dem Ausiibungszeitraum, in dem das Bezugsrecht ausgelibt wird oder hatte ausgeibt werden kén-
nen, den im AOP definierten Austibungspreis um mindestens 10 % p. a. Ubersteigt (,Erfolgsziel”). Ist dieses Erfolgs-
ziel fur die jeweiligen Bezugsrechte bereits erreicht, kbnnen sie unabhéngig von der weiteren Kursentwicklung der
Aktie der Gesellschaft wahrend ihrer Laufzeit in den Ausuibungszeitrdumen ausgetbt werden. Im Geschéftsjahr 2010
waren 89.000 (31. Dezember 2009: 126.000) Bezugsrechte ausgegeben.



Grundzige des Vergutungssystems der Gesellschaft

Vorstand

Fur die Festlegung der Vorstandsvergitung ist der Aufsichtsrat zustandig. Dabei werden die Grofl3e und die Tatigkeit
des Unternehmens, seine wirtschaftliche und finanzielle Lage, die Aufgabe des jeweiligen Vorstandsmitglieds sowie
die Hohe und Struktur der Vorstandsvergitungen im branchenspezifischen Vergleichsumfeld beriicksichtigt. Die Ver-
gltung ist so bemessen, dass sie am Markt fir hoch qualifizierte Fiihrungskréafte wettbewerbsfahig ist und Anreiz fur
erfolgreiches Arbeiten gibt.

Die Vergltung des Vorstands ist leistungsorientiert; sie setzt sich im Geschéftsjahr 2010 aus einer fixen Vergiitung
und einem variablen Bestandteil zusammen:

Die fixe Vergutung wird monatlich als Gehalt ausgezahlt.

Der variable Bestandteil ist eine Erfolgsbeteiligung, die sich am Konzernergebnis nach IFRS orientiert.

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im Geschéftsjahr 2010 450 Tsd. EUR (Vorjahr: 1.365 Tsd. EUR); in die-
sem Betrag ist auch die gesamte Abfindungssumme fiir das zum 30. April 2010 ausgeschiedene Vorstandsmitglied
Stephan O. Hansch enthalten.

Es wurde von der in den 88 286 Absatz 5, 314 Abs. 2 Satz 2 HGB vorgesehenen Opt-Out-Méglichkeit Gebrauch ge-
macht. Die Ordentliche Hauptversammlung vom 30. August 2006 beschloss, dass die in § 285 Satz 1 Nr. 9 Buchsta-
be a) Satz 5 bis 9 HGB sowie § 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a) Satz 5 bis 9 HGB verlangten Angaben in den Jahres-
abschlissen und Konzernabschliissen der Gesellschaft fir die Geschéftsjahre 2006 bis einschliellich 2010 unterblei-
ben. Die Ordentliche Hauptversammlung vom 11. August 2010 beschloss das Opt-Out auch fir die Jahre 2011 bis
2015.

Aufsichtsrat
Die Vergitung des Aufsichtsrats ist auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat durch die Hauptversammlung fest-
gelegt worden. Sie ist in der Satzung geregelt.

Die Vergutung des Aufsichtsrats gliedert sich in einen fixen und einen variablen Anteil. Die fixe Vergltung betragt
10.000,00 EUR fiir ein gesamtes Geschéftsjahr. Der variable Anteil besteht aus einer erfolgsorientierten Vergutung in
Hohe von 2/1.500 des im gebilligten Konzernabschluss flr dieses Geschaftsjahr ausgewiesenen Ergebnisses vor
Steuern. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt den 2-fachen, sein Stellvertreter den 1,5-fachen Betrag der festen
und der erfolgsorientierten Vergutungskomponente. Ferner wird ein Sitzungsgeld in H6he von 1.500,00 EUR je Sit-
zung bezabhlt.

Samtliche Vergitungsbestandteile fir das jeweils abgelaufene Geschéftsjahr sind zahlbar nach Ablauf der Ordentli-
chen Hauptversammlung, in der der gebilligte Konzernabschluss fur das abgelaufene Geschéftsjahr vorgelegt wird.

Die Vergitungen des Aufsichtsrats beliefen sich im Geschéftsjahr 2010 auf insgesamt 67,5 Tsd. EUR (Vorjahr:
109 Tsd. EUR).

Im Geschéftsjahr 2010 waren im auf Basis der Quartale gewichteten Durchschnitt 26 (Vorjahr: 23) Mitarbeiter in der
Odeon Film AG angestellt. Diese leichte Erhéhung ist ausschlie@lich dem Wechsel von Mitarbeitern aus Tochter-



gesellschaften in die Odeon Film AG geschuldet. Konzernweit ist die Zahl der festangestellten Mitarbeiter deutlich
gesunken, worin sich die Auswirkungen der zu Beginn des Berichtsjahres abgeschlossenen Restrukturierung des
Odeon-Film-Konzerns widerspiegelt.

Hierzu verweisen wir auf unsere Website:
http://www.odeonfilm.de/erklaerung_zur_unternehmensfuehrung_gemaess_289a_hgb_2010.php.

Beteiligungsportfolio

Das Beteiligungsportfolio stellt sich zum 31. Dezember 2010 mit acht Unternehmen als direkte Tochtergesellschaften
wie folgt dar:

Die uberwiegend im Bereich der Fernsehproduktion tatigen Unternehmen Monaco Film GmbH, Nostro Film GmbH,
Novafilm Fernsehproduktion GmbH, sowie die 100%ige Tochter der Monaco Film GmbH, die Odeon TV GmbH, wer-
den durch die Odeon Film AG direkt verwaltet. Des Weiteren hélt die Odeon Film AG die 100%ige Beteiligung an dem
Produktionsunternehmen H & V Entertainment GmbH.

Die insbesondere im Bereich der Herstellung und Verwertung von Kinofilmen tatigen Unternehmen Odeon Pictures
GmbH, Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH sowie die PICULIA WORKS GmbH sind allesamt 100%ige Toch-
tergesellschaften.

Weiterhin bestand zum Bilanzstichtag die Beteiligung an der Odeon Assets GmbH (100 %), welche samtliche Anteile
an der Majestic Filmverleih GmbH und die Mehrheit der Anteile an der Majestic Filmproduktion GmbH (51 %) hielt.
Samtliche Anteile an den beiden Majestic-Gesellschaften wurden nach dem Stichtag verkauft (siehe BEDEUTENDE
VORGANGE NACH DEM BILANZSTICHTAG, Seite 18).

Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage

Vermdgenslage
Zum 31. Dezember 2010 ist die Bilanzsumme von 17,9 Mio. EUR im Vorjahr um 2,7 Mio. EUR auf 20,6 Mio. EUR
gestiegen.

Wahrend das Anlagevermdgen fast auf Vorjahresniveau bleibt (lediglich die Ausleihungen an verbundene Unterneh-
men, die regelmafig zurickgefiihrt werden, haben sich verringert), hat sich das Umlaufvermdgen deutlich erhoht.
Hierfur ist im Wesentlichen der Anstieg von Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen von 3,6 Mio. EUR
auf 6,9 Mio. EUR ursachlich, der auf der Erhdhung der Forderungen aus Ergebnisabfihrungsvertragen beruht.

Da sich aber auch die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen von 5 Mio. EUR auf 8,2 Mio. EUR
sehr stark erhéht haben, ergibt sich im Saldo eine zum Vorjahr vergleichbare Nettoverbindlichkeit gegeniiber verbun-
denen Unternehmen in Héhe von 1,3 Mio. EUR (Vorjahr 1,4 Mio. EUR). Unter Einbeziehung der Ausleihung an ver-
bundene Unternehmen besteht ein positiver Saldo von 1,8 Mio. EUR.



Die Anlageintensitat ist auf Grund der deutlich erhdhten Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen und des
infolgedessen stark gestiegenen Umlaufvermdgens zum 31. Dezember 2010 auf 59,8 % gesunken. Im Vorjahr betrug
die Anlageintensitat noch 72,2 %.

Das Guthaben bei Kreditinstituten verringerte sich leicht von 1,1 Mio. EUR auf 0,9 Mio. EUR.

Der Bilanzverlust konnte aufgrund des Jahresiiberschusses um 0,8 Mio. EUR auf 11,4 Mio. EUR reduziert werden.
Das Eigenkapital hat sich demgemaf3 gegeniiber dem Vergleichszeitraum um den gleichen Betrag auf 9,8 Mio. EUR
erhoht.

Die Eigenkapitalquote betragt weiterhin solide 47,7 % (Vorjahr: 50,6 %).

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten betrugen zum 31. Dezember 2009 noch gesamt 2,4 Mio. EUR. Dabei
handelte es sich zum einen um Verbindlichkeiten in Héhe von 1,8 Mio. EUR fur einen Kredit, der im Zusammenhang
mit der Akquisition der Hofmann & Voges Entertainment GmbH bei der Berliner Volksbank eG aufgenommen wurde,
wovon 0,6 Mio. EUR kurzfristiger Natur waren. Zum anderen handelte es sich damals um einen Betriebsmittelkredit
bei der Berliner Volksbank eG, der zum letzten Bilanzstichtag mit 0,6 Mio. EUR valutierte. Da die Forderung der Berli-
ner Volksbank eG gegentiber der Odeon Film AG in Ganze von David Groenewold und spater zum alleriiberwiegen-
den Teil von der WEKAH Consult GmbH Gbernommen wurde, sind die entsprechenden Verbindlichkeiten — gekiirzt
um bereits getilgte Teilbetrage — nicht mehr bei den Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, sondern bei den
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Aufgrund dieses Vorgangs waren zum Bilanzstichtag bei den sonstigen
Verbindlichkeiten 1,8 Mio. EUR gegentber 0,4 Mio. EUR im Vorjahr auszuweisen, wahrend keine Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten mehr existierten.

Insgesamt stellt sich die Vermdgenslage der Odeon Film AG auch nach wie vor als solide dar.

Ertragslage

Im Rahmen ihrer Dienstleistungstéatigkeiten hat die Odeon Film AG auch in diesem Jahr entsprechende Betrage an
ihre verbundenen Unternehmen in Rechnung gestellt. Nach umgesetzten Kostenreduzierungsmafnahmen haben
sich in Folge auch die verrechneten Betrage reduziert, so dass die so erzielten sonstigen betrieblichen Ertrage um
0,2 Mio. EUR auf 0,9 Mio. EUR zuriickgegangen sind.

Der Personalaufwand hat sich von 1,5 Mio. EUR in 2009 auf 1,6 Mio. EUR leicht gesteigert. Urséchlich hierfir ist eine
Umgliederung von Mitarbeitern aus den Tochterfirmen in die Odeon Film AG im Zuge der Zentralisierung von projekt-
bezogenen Verwaltungstatigkeiten. Diese MaRnahme wirkt sich jedoch nur auf den Personalaufwand der Odeon Film
AG aus. Konzernweit betrachtet ist sie zunachst kostenneutral, mittelfristig wird angestrebt, dass dadurch auf Kon-
zernebene Effizienzgewinne realisiert werden.

Die Abschreibungen verbleiben mit 0,1 Mio. EUR auf Vorjahresniveau.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von 2,4 Mio. EUR auf 3,2 Mio. EUR gestiegen. In dieser Position
mussten zwar in 2009 einmalige Aufwendungen in Héhe von 0,9 Mio. EUR fiir die Restrukturierung bericksichtigt
werden. Jedoch ist auch in 2010 mit einer Einzelwertberichtigung von Forderungen in Héhe von 1,9 Mio. EUR eine
aulRergewohnliche Belastung zu tragen gewesen. Diese Wertberichtigung wurde zum einen in Héhe von 0,6 Mio.
EUR auf Grund des Verkaufs der Darlehensforderungen gegenuber der Majestic Filmproduktion GmbH und der Ma-
jestic Filmverleih GmbH notwendig, die zugleich mit der VerauRerung der Geschéftsanteile an den beiden Majestic-
Gesellschaften im Nachberichtszeitraum erfolgt ist. Zum anderen mussten Forderungen gegen die Odeon Pictures
GmbH und die Odeon Assets GmbH in Héhe von weiteren 1,3 Mio. EUR wertberichtigt werden. Bereinigt um diese
jeweils einmaligen Sondereffekte sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von 1,5 Mio. EUR im Vorjahr auf



1,2 Mio. EUR im aktuellen Jahr gesunken. Insofern zeigt sich, dass das regulare Niveau der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen — trotz der bereits in den Vorjahren realisierten deutlichen Einsparungen — nochmals um weitere
0,3 Mio. EUR gesenkt werden konnte.

Das Finanzergebnis ist nach 0,9 Mio. EUR im Vorjahr mit 5,0 Mio. EUR deutlich positiver ausgefallen. Ausschlagge-
bend hierfiir ist, dass der Ertrag aus den Ergebnisabfiihrungsvertrdagen mit den Produktionsunternehmen Monaco
Film GmbH, Novafilm Fernsehproduktion GmbH und Nostro Film GmbH zum 31. Dezember 2010 mit 5,1 Mio. EUR
deutlich héher war als im Vorjahr mit 0,8 Mio. EUR. Das im Finanzergebnis darliber hinaus enthaltene Zinsergebnis
setzt sich zusammen aus den Zinsertragen aus Cash-Pool und Darlehen an verbundene Unternehmen und Zinsauf-
wendungen fur kurzfristige Verbindlichkeiten im Rahmen der Inanspruchnahme der Betriebsmittelkreditlinie. Es fiel mit
-26 Tsd. EUR gegenuber 93 Tsd. EUR im Vergleichszeitraum leicht negativ aus.

In Summe ergibt sich ein Ergebnis der gewo6hnlichen Geschéftstatigkeit in Hohe von 1,0 Mio. EUR. Dieses konnte
somit gegeniiber dem Vorjahreswert von -2,1 Mio. EUR deutlich verbessert werden.

Unter Berlcksichtigung des Steueraufwands in Hohe von 0,2 Mio. EUR belauft sich der Jahresuberschuss auf
0,8 Mio. EUR.

Finanzlage
Die im Barmittelbestand ausgewiesenen Gelder in Hohe von 0,9 Mio. EUR sind die Mittel der in den Cash-Pool der
Odeon Film AG einbezogenen Unternehmen.

In den Cash-Pool der Odeon Film AG sind die TV-Tochterunternehmen Monaco Film GmbH, Odeon TV GmbH,
Novafilm Fernsehproduktion GmbH, Nostro Film GmbH sowie die Filmproduktionsunternehmen Odeon Pictures
GmbH, Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH und PICULIA WORKS GmbH eingebunden. Zur Absicherung von
kurzfristigen Liquiditatsengpéssen der Odeon Film AG und der in den Cash-Pool eingebundenen Tochtergesellschaf-
ten bestehen zum 31. Dezember 2010 Kreditlinien in ausreichender Hohe.

Den kurzfristigen Schulden in H6he von 10,3 Mio. EUR steht ein kurzfristiges Vermégen von 8,1 Mio. EUR entgegen,
so dass die Odeon Film AG zum Bilanzstichtag ein negatives Working Capital in Hohe von 2,2 Mio. EUR ausweist.
Fur das laufende Geschaftsjahr wird insbesondere aufgrund der Ertragsplanung von einem steigenden Working Capi-
tal ausgegangen.

Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Wesentliche finanzielle Leistungsindikatoren und zugleich Steuerungsinstrumente des Beteiligungs-Controllings der
Odeon Film AG sind die von den Tochtergesellschaften erzielten EBIT-Margen sowie die von den einzelnen Film- und
TV-Produktionen erzielten Deckungsbeitrage.

Daneben sind fir die Odeon Film AG folgende nicht-finanzielle Leistungsindikatoren von entscheidender Bedeutung:

Vorrangig zu nennen sind aufgrund des stark personenbezogenen Geschéfts die guten personlichen Netzwerke von
Mitarbeitern des Odeon-Film-Konzerns zu den Entscheidungstragern der Sender und zu Filmverwertungsgesellschaf-
ten sowie zu den kreativ Filmschaffenden wie Schauspielern und Regisseuren.

Branchenspezifische nicht-finanzielle Leistungsindikatoren sind ferner die Zuschauerquoten und die Zahl der Kinobe-
sucher je Film. So konnten die Ausstrahlungen von TV-Movies und -Serien des Odeon-Film-Konzerns im vergange-
nen Jahr sehr gute Quoten erzielen. Beispielsweise ragte im Februar 2010 die Folge ,Amok“ der neuen Staffel der
Serie ,Der Kriminalist" mit 5,55 Mio. Zuschauern (Marktanteil von 16,9 %) aus den konstant hohen Quoten der Krimi-
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serien und -reihen heraus. Das Ergebnis der Episode ,Der Schatten* aus derselben Staffel, die das ZDF am 5. Marz
2010 zeigte, Ubertraf dies mit 6,23 Mio. Zuschauern (Marktanteil von 19,6 %) sogar noch. Im September war der Auf-
takt zu neuen Folgen von ,Der Landarzt®, dessen Pilotfilm ,Lebensligen® mit 5,61 Mio. Zuschauern ein voller Erfolg
und — wie schon der Pilotfilm der letzten Staffel — Quotentagessieger wurde. Besonders erfreulich war auch das gute
Ergebnis bei der Ausstrahlung des ersten von der H & V Entertainment produzierten , Tatorts*: ,Tatort — Nie wieder
frei sein“ lockte am 19. Dezember 2010 9,63 Mio. Zuschauer vor die Fernseher und hatte mit knapp 21,7 % Marktan-
teil bei den fur die Werbewirtschaft so wichtigen 14-49-Jahrigen eine Uberdurchschnittlich hohe Resonanz.

Risiken

Die bedeutendsten Risiken und Chancen, die die Ertrags- und Liquiditéatslage des Odeon-Film-Konzerns maR3geblich
beeinflussen kénnen und gegebenenfalls auch bestandsgefahrdend wirken kénnen, unterscheiden sich wie folgt:

Allgemeine Wettbewerbs- und Marktrisiken

Gesamtwirtschaftliche Veranderungen: Konjunkturelle Entwicklungen kénnen zur Veranderung der Marktsituation
seitens der Rechteverwerter und Auftraggeber fihren. So kénnen Anderungen des Konsumverhaltens und Kunden-
geschmacks sowie der Mediengesetze und Verdnderungen des Werbemarkts die Filmauswahl der Rechteverwerter
und die Programmgestaltung von TV-Sendern und deren Einkaufspolitik beeinflussen. Diese Entwicklungen kdnnen
sich sowohl positiv als auch negativ auf Umsatz und Unternehmensergebnis auswirken. Die Auswirkungen der welt-
weiten Finanzkrise und die dadurch ausgel6ste negative gesamtwirtschaftliche Entwicklung werden voraussichtlich
nun zeitverzdgert auf die Preisgestaltung und Auftragsvergabe wirken. Diesen negativen Einflissen begegnet der
Odeon-Film-Konzern im TV-Bereich durch die stdndige Entwicklung neuer Formate und engen Kundenkontakt. Im
Filmbereich werden die Projekte so finanziert, dass sie kein maf3gebliches Verwertungsrisiko enthalten und so den
Wettbewerbsrisiken nach Abschluss der Finanzierung nur in einem geringen Umfang unterliegen.

Produktion

Die Absatzstruktur des Konzerns ist insoweit risikobehaftet, als diese von wenigen GroRkunden und Serienprodukten
gepréagt ist. Vor allem im Bereich Serie ist das Risiko vorhanden, keine Auftragsverlangerung zu erhalten. Um dies zu
verhindern, wird versucht, das Nachfrageverhalten der Sender durch intensive Kontaktpflege zu den entsprechenden
Redaktionen bestmdglich zu antizipieren. Laufende Serien werden standig tUberprift, um sie unter Beibehaltung der
Charakteristika und Erfolgsfaktoren stetig attraktiv zu halten. Daneben wird immer daran gearbeitet, neue Serien zu
akquirieren, um bei einem etwaigen Wegfall einer Serie weiterhin in dhnlichem Volumen Umsatz generieren zu kon-
nen.

Das Risiko der Budgetiiberschreitung bei Auftragsproduktionen in den Tochterunternehmen, das im schlimmsten Fall
die Ertragskraft des Odeon-Film-Konzerns beeintrachtigt, konnte auch wie in den Vorjahren durch konsequentes
Kostenmanagement Uberschaubar gehalten werden. Der Odeon-Film-Konzern verfugt Giber spezifisches Know-how,
dieses Risiko kleinstmdglich zu halten.

Finanzierung

Wie auch im Vorjahr wird das gesamte Produktionsvolumen — wie in der Branche ublich — durch Bankkredite im Rah-
men einer bestehenden Kreditlinie zwischenfinanziert. Da die anteiligen Finanzierungskosten nur mit geplanten fixen
Betragen in den kalkulierten Budgets enthalten sind, tragt der Odeon-Film-Konzern das entsprechende Ertragsrisiko
bei Zinssteigerungen. Da es zu einer deutlichen Erholung der Konjunktur gekommen ist, werden die Zinsen dauerhaft
wohl nicht so niedrig gehalten werden, wie in der angespannten Wirtschaftslage der vergangenen Jahre. Insofern ist
das Risiko im Moment etwas hoher als in den Vorjahren zu bewerten. Im Gegenzug dirfte die in den Vorjahren sehr
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beschrankte Bereitschaft der Banken zur Kreditvergabe wieder steigen, womit es fir den Odeon-Film-Konzern leich-
ter werden konnte, Geld zu leihen. Der Odeon-Film-Konzern ist zurzeit aber mit ausreichenden Kreditlinien im Bereich
der Projektfinanzierung ausgestattet. Nach kritischem Ermessen erwachst daraus infolgedessen kaum ein Liquiditats-
risiko.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2007 zur Finanzierung des Erwerbs der Anteile an der Hofmann & Voges Entertainment
GmbH ein Darlehen aufgenommen. Dadurch sind weiterhin liquide Mittel gebunden. Sollte der Odeon-Film-Konzern
selbst in Zukunft keine ausreichenden liquiden Mittel erwirtschaften, die zur Bedienung der Darlehensriickfihrungen
erforderlich sind, kdnnten Liquiditatsschwierigkeiten auftreten. Durch eine zeitnahe Liquiditatssteuerung und Sicher-
stellung von Bankkrediten werden alle MaRnahmen ergriffen, um dieses Risiko so gering wie mdglich zu halten.

Personal

Kunden- und Auftragsakquisition sowie die Pflege von bestehenden Kundenbeziehungen hangen in einem nicht un-
betrachtlichen Ausmalf} von persénlichen Beziehungen des Vorstands, der Geschéftsfihrer und der Produzenten des
Odeon-Film-Konzerns ab. Sollten diese den Odeon-Film-Konzern verlassen, so konnte dies negative Auswirkungen
auf die Kundenbeziehungen und/oder Neuakquisitionen haben. In Konsequenz wirde sich das auf die wirtschaftliche
Entwicklung des Odeon-Film-Konzerns auswirken. Um diesem Risiko entgegen zu wirken, ist unter anderem ein
Aktienoptionsprogramm eingefiihrt worden.

Auch sind serienpragende Schauspieler maRRgeblich fir den Erfolg des Odeon-Film-Konzerns verantwortlich. Es be-
steht das Risiko, dass bei deren Weggang oder Wegfall kein gleichwertiger Ersatz innerhalb eines angemessenen
Zeitraums beschafft werden kann. Die Einhaltung vertraglicher Verpflichtungen des Odeon-Film-Konzerns gegeniber
dem Auftraggeber wird erschwert und/oder unmdglich gemacht. Weiterhin kdnnte die Beauftragung neuer Staffeln
einer bestehenden Fernsehserie gefahrdet oder gar unmoglich gemacht werden, was eine negative wirtschaftliche
Auswirkung auf den Odeon-Film-Konzern haben kann. Allerdings hat die jingste Vergangenheit gezeigt, dass lang-
jahrige Seriendarsteller auch ohne EinbufR3en durch neue Darsteller ersetzt werden kénnen, wie die aul3erst erfolgrei-
che Ablosung von Walter Plathe durch Wayne Carpendale als ,Der Landarzt* gezeigt hat.

Verpfandungen

Die Tochtergesellschaft Monaco Film GmbH hat ihre gegenwartigen und zukiinftigen Forderungen aus dem Ergeb-
nisabflhrungsvertrag zwischen der Gesellschaft und der Odeon TV GmbH zur Sicherung der Anspriiche aus der
Gesellschaft gewahrten Darlehen verpfandet. Sofern das Pfandrecht ausgeubt wird, flie3t der Gewinn der Odeon TV
GmbH nicht mehr dem Odeon-Film-Konzern zu.

Steuern

Bis einschlie3lich 2007 ist eine steuerliche Priifung fur alle Gesellschaften des Konzerns durchgefihrt und im Nach-
berichtszeitraum abgeschlossen worden. Es haben sich keine wesentlichen Beanstandungen ergeben. Die Gesell-
schaft ist der Ansicht, dass auch die weiteren Steuererklarungen des Odeon-Film-Konzerns vollstandig und korrekt
abgegeben wurden. Sollten die Finanzbehdrden in dem einen oder anderen Fall jedoch bei der Beurteilung steuerli-
cher Sachverhalte eine andere Auffassung als die Gesellschaft vertreten, konnte dies zu Nachzahlungen und damit
zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fihren.

Ausfallrisiko

Der Konzern schlief3t Geschéafte ausschlie3lich mit anerkannten, kreditwirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem
Konzern Geschéfte auf Kreditbasis abschlieRen méchten, werden einer Bonitatsprifung unterzogen. Zudem werden
die Forderungsbestande laufend Uberwacht mit der Folge, dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko aus-
gesetzt ist.

12



Aus den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des Konzerns, die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
und zur VeraulRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte umfassen, besteht bei Ausfall des Kontrahenten ein
maximales Ausfallrisiko in Hohe des Buchwerts der entsprechenden Instrumente. Da der Konzern nur mit anerkann-
ten, kreditwirdigen Dritten Geschéafte abschlief3t, sind Sicherungsleistungen nicht erforderlich.

AuRRer den genannten brancheniblichen Risiken sind dem Odeon-Film-Konzern zum gegenwartigen Zeitpunkt keine
speziellen Preisdnderungs-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken oder Risiken aus Zahlungsstromschwankungen bekannt.

Risikomanagement-System

Das Risikomanagement-System des Odeon-Film-Konzerns besteht vor allem in der regelmaRigen und standardisier-
ten Erhebung aller relevanten Risiken. Hierzu werden halbjahrlich in einer schriftichen Expertenbefragung mittels
vorbereiteter Erfassungsbdgen alle Risiken erfasst. Die Risiken werden hierbei mit ihren Eintrittswahrscheinlichkeiten
geschatzt und das Bedrohungspotential durch die angenommenen Schadenshéhen bewertet. Um individuelle Schéatz-
fehler zu verringern und eine einheitliche Bewertung zu férdern, werden die Eintrittswahrscheinlichkeiten in Klassen
eingeteilt. Aus der Summe der Einzelbewertungen wird ein aggregierter Risikobericht erstellt, der umfangreich alle
Risiken und ihre Bedrohung fir die Ertrags- und Liquiditatslage des Odeon-Film-Konzerns umfasst.

Chancen

Durch die kontinuierlichen Investitionen z.B. in neue, vom Odeon-Film-Konzern bislang noch nicht produzierte Forma-
te wie Dailies und in neue Stoffe besteht zwar das Risiko von finanziellen Verlusten; andererseits ergeben sich auf
Basis neuer Formate und Stoffe zusatzliche Ertragschancen.

Durch die Herstellung von Eigenproduktionen verbleibt im Regelfall nur ein geringer Deckungsbeitrag aus der Produk-
tion. Allerdings erweitert sich durch Eigenproduktionen der Rechtestock, wodurch sich Chancen fir kinftige positive
Cash-Flows ergeben.

Durch exzellente Netzwerke der Mitarbeiter bestehen Verbindungen zu wichtigen Schlisselpersonen der Fernseh-
und Filmindustrie, wie zu Drehbuchautoren, Schauspielern und Regisseuren, aber auch zu Redakteuren, Verleihern
und Vertrieben. Dadurch ergeben sich fir den Odeon-Film-Konzern Ertragschancen, da so unter anderem eine konti-
nuierliche qualitativ hochwertige und gezielte Entwicklungsarbeit, eine erfolgversprechende Umsetzung von Stoffen
und leichtere Finanzierung bzw. Verkauf von Produktionen mdglich sind.

Neben den Netzwerken bieten sich aufgrund der grof3en Erfahrung der Mitarbeiter insbesondere Chancen durch eine
effiziente, erfolgreiche und qualitativ hochwertige Umsetzung der Produktionen.

Rechnungslegungsbezogenes Risikomanagement-System und Internes Kontrollsystem

Um das Ziel zu erreichen, sdmtliche den Rechnungslegungsprozess betreffenden Risiken zu identifizieren und trotz
dieser Risiken einen regelungskonformen Konzernabschluss zu erstellen, wird auch die Rechnungslegung und Ab-
schlusserstellung vom Internen Kontrollsystem und Risikomanagement-System des Konzerns umfasst. Das gilt fur
alle im Rahmen des Konzernabschlusses erfassten Tochtergesellschaften.

Von zentraler Bedeutung ist hier die eindeutige Zuordnung von Verantwortlichkeiten fur alle Schritte des Rechnungs-
legungsprozesses, die umfassende Anwendung des Vier-Augen-Prinzips und die Funktionstrennung bei allen fur die
Rechnungslegung und den Jahresabschluss relevanten Vorgangen. Die Prozesse sind konzernweit einheitlich. Diese
Einheitlichkeit wird durch eine Zentralbuchhaltung, den Einsatz von entsprechenden Bilanzierungsrichtlinien und ei-
nem einheitlichen Kontenrahmen sowie eindeutigen Arbeitsanweisungen fir alle Tochterfirmen sichergestellt. Nur die
Projektbuchhaltung wird dezentral vorgenommen, diese wird aber bei der Ubernahme in die Hauptbuchhaltung plau-
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sibilisiert. Diese MaRnahme hat vor allem zum Ziel, einheitliche Standards durchzusetzen und eine systematische
zentrale Kontrolle zu erlauben. Die Freigabe- und Genehmigungsprozesse sind standardisiert.

Die Buchhaltung fur alle Konzernunternehmen erfolgt ausschlie3lich nach HGB. Die Einzelabschliisse werden dann in
den Rechnungslegungsstandard IFRS Uberfuhrt. Anschlieend findet die Konsolidierung des Odeon-Film-Konzerns
statt. FUr die Abschlusserstellung wird ein tbergreifend genutzter Abschlusskalender verwendet, der alle relevanten
Prozesse sowie etliche Kontrollschritte umfasst.

Dartber hinaus wird unterjahrig regelmafig mit Soll-Ist-Vergleichen der Geschéaftsverlauf analysiert, um friihzeitig
Hinweise z.B. auf relevante Planungsabweichungen zu erhalten und im Bedarfsfall MaRnahmen ergreifen zu kdnnen,
die einer mdglichen Planabweichung entgegenwirken. Hierzu ist ein unternehmensweit genutztes integriertes Analy-
se- und Planungstool im Einsatz, welches sowohl auf Plan- als auch auf Ist-Werte zugreift, wodurch zeithah Abwei-
chungen identifiziert werden kénnen. Um dem Risiko von Uberschreitungen im Produktionsprozess zusétzlich entge-
genwirken zu kénnen, werden die Projekte mittels dezentralen Projektcontrollings laufend Giberwacht. Darliber hinaus
wird die einheitliche Abwicklung von Projekten durch die Anwendung konzernweiter Standardvertrage sichergestellt.

Die Liquiditatssituation und -entwicklung des Odeon-Film-Konzerns unterliegt einer permanenten Uberwachung, um
Risiken in diesem Bereich friihzeitig erkennen und MaBnahmen ergreifen zu kénnen.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Grundkapital der Gesellschaft betrug per 31. Dezember 2010 7.923.530,00 EUR eingeteilt in
7.923.530 auf den Inhaber lautende Stickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
1,00 EUR je Aktie. Samtliche ausgegebenen 7.923.530 Aktien sind voll eingezahlt. Samtliche Aktien sind zum Handel
im Regulierten Markt (General Standard) zugelassen.

Beschrankungen von Stimmrechten oder Ubertragung von Aktien

Dem Vorstand sind Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, nicht bekannt.
Beteiligungen von tber 10 % am Kapital

Herr David Groenewold hat uns am 22. April 2010 mitgeteilt, dass er aufgrund der Zurechnungsvorschrift des 8§ 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG gemal} § 21 WpHG einen Stimmrechtsanteil von 72,36 % entsprechend 5.733.281 von

insgesamt 7.923.530 Stimmrechten an der Odeon Film AG hélt, davon mitteilungsgeman

e ein Stimmrechtsanteil von 2,62 % hiervon, entsprechend 207.645 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten,
zugerechnet gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber folgende Beteiligungskette:

- David Groenewold Medien GmbH — FMI — Film-, Medien- und Internetbeteiligung GmbH

e ein Stimmrechtsanteil von 68,45 % hiervon, entsprechend 5.423.286 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten,
zugerechnet gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber folgende Beteiligungsketten:

- GFP Vermogensverwaltungs GmbH — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG
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- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH &
Co. Beteiligungs KG — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH &
Co. Dritte Beteiligungs KG — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG

e ein Stimmrechtsanteil von 1,07 % hiervon, entsprechend 85.050 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten, zu-
gerechnet gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG Uber folgende Beteiligungsketten:

- GFP Vermégensverwaltungs GmbH — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG —
Odeon Film AG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH &
Co. Beteiligungs KG — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG — Odeon Film AG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH &
Co. Dritte Beteiligungs KG — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG — Odeon
Film AG

Die GFP Vermodgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG hielt nach Kenntnis des Vorstands zum 31. Dezember
2010 direkt einen Stimmrechtsanteil von 66,94 %, entsprechend 5.423.286 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten
an der Gesellschaft. Eine entsprechende Beteiligung besteht ferner aufgrund der Zurechnungsvorschrift des § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG gemal} 8 21 WpHG bei folgenden juristischen oder natirlichen Personen: GFP Vermo-
gensverwaltungs GmbH, Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH & Co. Beteiligungs KG, Zweite
Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH & Co. Dritte Beteiligungs KG, Zweite Medienfonds German Film-
productions GFP GmbH.

Weitere direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten, sind dem
Vorstand nicht bekannt.

Aktien mit Sonderrechten

Die GFP Vermodgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG ist Inhaberin eines Sonderrechts. Solange die GFP
Vermoégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG Aktionarin der Gesellschaft ist, gewahrt ihr § 7 Abs. 3 der
Satzung ein Entsendungsrecht im Sinne von 8 101 Abs. 2 AktG. Hiernach kann sie ein Mitglied ihrer Wahl in den
Aufsichtsrat entsenden. Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus drei Mitgliedern der Aktiondre besteht, bleibt das
Entsendungsrecht innerhalb der gemafR § 101 Abs. 2 Satz 4 AktG vorgeschriebenen Grenze von einem Drittel der
Zahl der Aufsichtsratsmitglieder der Aktionare. Die GFP Vermdégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG hat
nach Mandatsniederlegung durch Herrn David Groenewold von ihrem Entsendungsrecht durch Entsendung von Frau
Sabine Reimert in den Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2010 Gebrauch gemacht.

Weitere Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, gibt es nicht.

Stimmrechtskontrolle von Arbeitnehmern mit Kapitalbeteiligung

Dem Vorstand sind Beteiligungen von Arbeitnehmern am Grundkapital, aus der die Arbeitnehmer ihre Kontrollrechte
nicht unmittelbar ausiiben kénnen, nicht bekannt.
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Bestimmungen Uber Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands

Die Bestimmungen zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands ergeben sich aus den 8§ 84, 85
AktG. Erganzend bestimmt 8 5 der Satzung, dass der Vorstand aus einer oder mehreren Personen besteht und die
Zahl der Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat bestimmt wird. Die Anderung der Satzung erfolgt nach den §§ 179, 133
AktG. GemaR § 11 der Satzung ist der Aufsichtsrat ermachtigt, Anderungen und Erganzungen der Satzung zu be-
schlieRen, die nur deren Fassung betreffen.

Befugnisse des Vorstands insbesondere bei der Aktienausgabe oder beim Aktienrtiickkauf

Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. August 2010 hat den Vorstand der Gesellschaft ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. August 2015 eigene Aktien bis zu einem Anteil von 10 % des zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Der Gegenwert fiir den Erwerb dieser Aktien darf den
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-Handel an den jeweils drei
vorangegangenen Borsenhandelstagen um nicht mehr als 10 % Ubersteigen und um nicht mehr als 10 % unterschrei-
ten. Die zeitliche Befristung gilt nur fir den Erwerb, nicht flr das Halten der Aktien. Der Vorstand wurde auch erméch-
tigt, die VeraufRRerung der eigenen Aktien in anderer Weise als Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionéare
vorzunehmen, um Aktien der Gesellschaft Dritten im Rahmen des Zusammenschlusses mit Unternehmen oder im
Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen anzubieten. Die Erméachtigung des
Vorstands zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien durch die Hauptversammlung entspricht einer verbreiteten
Praxis bei borsennotierten Aktiengesellschaften. Die Ermachtigung soll der Gesellschaft vor allem ermdglichen, natio-
nalen und internationalen Investoren eigene Aktien schnell und flexibel anzubieten, Aktienoptionen zu bedienen und
die Eigenkapitalfinanzierung — beispielsweise durch die Vorbereitung der Einziehung von Aktien — zu optimieren.

Von der Erméachtigung hat der Vorstand im Geschéftsjahr 2010 keinen Gebrauch gemacht.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. Juni 2007 hat den Vorstand der Gesellschaft erméachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bis zum 20. Juni 2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmal oder mehrmals um bis zu
insgesamt nominal 3.961.765,00 EUR durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhdéhen. Der Vorstand wurde erméchtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare in
den gemal § 4 Abs. 3 der Satzung naher bestimmten Fallen auszuschlieRen.

Schlief3lich ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerho-
hung und ihrer Durchfihrung festzusetzen.

Auch die Schaffung von Genehmigtem Kapital entspricht der Gblichen Praxis und bezweckt die schnelle und flexible
Beschaffung von neuem Eigenkapital. Der Gesellschaft wird hierdurch unter anderem ermdglicht, sich kurzfristig an
Unternehmen zu beteiligen, ohne Liquiditatseinbuf3en zu erleiden.

Von der Ermachtigung hat der Vorstand im Geschéftsjahr 2010 keinen Gebrauch gemacht.

Aktienoptionsprogramm

Der Vorstand ist von der Ordentlichen Hauptversammlung vom 30. August 2006 im Rahmen des dort beschlossenen
Aktienoptionsprogramms erméchtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 29. August 2011 Bezugsrech-
te an Mitglieder der Geschéaftsfihrungen von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen auf bis zu 150.000
Aktien, an Arbeitnehmer der Gesellschaft auf bis zu 40.000 Aktien sowie an Arbeitnehmer der mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen auf bis zu 82.000 Aktien auszugeben. Die Ermachtigung enthalt weitere Bestimmungen
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insbesondere zu den Erwerbs- und Ausiibungszeitrdumen, zur Laufzeit, zum Auslibungspreis und zum Erfolgsziel.
Zur Bedienung der Bezugsrechte wurde das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 572.000,00 EUR bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2006). Bei dem Aktienoptionsprogramm handelt es sich um einen variablen Vergitungsbestandteil
fur Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr verbundenen Unternehmen. Die Bezugsberechtigten werden hierdurch
motiviert, ihre Tatigkeit am Ziel einer Wert- und Kurssteigerung des Unternehmens auszurichten. Die Gewahrung von
Rechten, die zum Bezug von Aktien berechtigen, flhrt zu einer liquiditatsmaiigen Entlastung bei der Gesellschaft.

Wandelschuldverschreibungen

Schlief3lich hat die Hauptversammlung vom 11. August 2010 den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bis zum 10. August 2015 einmalig oder mehrmals verzinsliche und auf den Inhaber lautende Wandelschuldver-
schreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 9.900.000,00 EUR zu begeben, die den Inhabern Wandlungsrechte
auf auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft in einer Gesamtzahl von bis zu 3.300.000 Stuck und mit
einem Anteil am Grundkapital von insgesamt hdchstens 3.300.000,00 EUR nach néherer MaRRgabe der Wandelanlei-
hebedingungen gewahren. Die Laufzeit der Wandlungsrechte darf jeweils drei3ig Jahre nicht Giberschreiten. Den Akti-
onaren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Wandelschuldverschreibungen zu. Die Wandelschuldverschrei-
bungen kénnen auch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 oder Abs.
7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhalt-
nisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie3en.

Inhaber von Wandelschuldverschreibungen erhalten das Recht, ihre Wandelschuldverschreibungen nach néherer
Mafgabe der Wandelanleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Die Gesellschaft kann im Fall der
Wandlung nach ihrer Wahl entweder neue Aktien aus Bedingtem Kapital oder bereits bestehende Aktien der Gesell-
schaft gewahren. Die Wandelanleihebedingungen kénnen auch das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Fall der
Wandlung statt Aktien den Gegenwert in Geld zu zahlen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstat-
tung der Wandelschuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Verwasse-
rungsschutz, Wandlungspreis und den Wandlungszeitraum festzusetzen.

Zur Sicherung der Wandlungsrechte aus den Wandelschuldverschreibungen besteht ein Bedingtes Kapital in Hohe
von 3.300.000,00 EUR (Bedingtes Kapital 2010).

Wandelschuldverschreibungen geben der Gesellschaft neben der Ausgabe neuer Aktien aus Genehmigtem Kapital
die Moglichkeit, sich flexibel auf Entwicklungen auf dem Kapitalmarkt einzustellen, um bei Bedarf und Gelegenheit
liquide Mittel fir das Unternehmen zu beschaffen. Fir den Zeichner einer Wandelschuldverschreibung ergibt sich
gegenuber dem Erwerb von Aktien der Vorteil, dass er zu gegebener Zeit entweder die verzinste Riickzahlung des fir
die Wandelschuldverschreibung aufgewendeten Gelds oder Aktien der Gesellschaft erhalt. Ferner wird Aktienbesitz
solcher Aktionare, die bei der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen nicht mitzeichnen, nicht von Anfang an
verwassert, sondern erst, wenn tatsachlich neue Aktien ausgegeben werden.

Zum 31. Dezember 2010 hat der Vorstand von der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
keinen Gebrauch gemacht.

Wesentliche Vereinbarungen bei einem Kontrollwechsel

Es bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels in
Folge eines Ubernahmeangebots stehen.
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Vereinbarungen der Gesellschaft mit Mitgliedern des Vorstands im Fall eines Kontrollwechsels

Fur den Fall, dass ein Mehrheitsaktionar die von ihm gehaltene Beteiligung in einer Weise verauRlert, bei der es zu
einem neuen Mehrheitsaktionar kommt, hat das Vorstandsmitglied Mischa Hofmann das Recht, seinen Vorstandsan-
stellungsvertrag auf3erordentlich zu kindigen. Im Falle dieser Sonderkiindigung erhalt Herr Hofmann eine Abfindung
in Hohe des fur die Restlaufzeit des Vorstandsanstellungsvertrags mit 5 % p. a. diskontierten Grundgehalts sowie die
erfolgsorientierte Vergiitung zeitanteilig fur die Zeit der Tatigkeit im Jahr des Ausscheidens zum vertraglich vereinbar-
ten Félligkeitszeitpunkt. Eine Abfindung wird nicht bezahlt, wenn Herr Hofmann zugleich mit oder zur Erméglichung
der Mehrheitsveranderung von einem fur seine Aktien bestehenden Mitverkaufsrecht Gebrauch macht.

Die Odeon Assets GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der Odeon Film AG, hat mit Vertrag vom 3. Marz 2011
ihre Anteile an der Majestic Filmverleih GmbH und an der Majestic Filmproduktion GmbH an die Majestic Home
Entertainment GmbH, eine 100%ige Beteiligungsgesellschaft des bisherigen Mitgesellschafters und Geschéftsfihrers
beider Gesellschaften, Benjamin Herrmann, verkauft. Der Verkauf wurde schuldrechtlich riickwirkend zum 1. Januar
2011 wirksam.

Die Beendigung des Engagements im Verleihgeschéft erfolgte im Rahmen der seit Mitte 2009 verfolgten Strategie der
Konzentration auf die Kernkompetenz, die Herstellung von fiktionalen Programmen fir TV und Kino.

Es sind dartiber hinaus keine bedeutenden Vorgange nach dem Bilanzstichtag bekannt.

Die Erwartungen fir das laufende Geschéftsjahr 2011 sind weiterhin optimistisch. Die Bundesregierung geht fir
Deutschland von 2,3 % Wachstum des Bruttoinlandsprodukts aus.

Ob und inwieweit das prognostizierte Wachstum eintritt, hangt von zahlreichen Faktoren ab: Neben der Export- und
Binnennachfrage Deutschlands werden die Entwicklung der Finanzmérkte und der Umgang mit den jeweiligen
Staatsschulden fir die weltweite und nationale wirtschaftliche Situation von entscheidender Bedeutung sein.

Unter Berucksichtigung der zahlreichen Risikofaktoren ist bei erwartungskonformer Entwicklung der Gesamtwirtschaft
fur das laufende Jahr auch mit einem Anstieg des Werbemarkts zu rechnen. Der fiir den Odeon-Film-Konzern wichti-
ge TV-Bruttowerbemarkt soll sich laut Experteneinschatzungen ebenfalls positiv entwickeln.

Zu beachten sind die in den letzten Jahren eingetretenen und noch nicht abgeschlossenen Wandlungen der Medien
und der Mediennutzung. So verandert sich nicht zuletzt das Zuschauerverhalten der nachwachsenden werberelevan-
ten Generationen. Fiktionales Programm wird zunehmend durch non-fiktionale, billigere Produkte ersetzt. Ferner ent-
stehen andere Verwertungsplattformen, die dem klassischen Fernsehen Konkurrenz machen.

Nach wie vor besteht allerdings bei den Sendern ein Bedarf an fiktionalen Programmen. Hier ist auch nicht mit einer
deutlichen Reduzierung zu rechnen. Die sehr stabilen Quoten sowohl der im Konzern produzierten als auch der durch
Konkurrenten eingefiihrten Serien stiitzen diese Annahme eindrucksvoll. Die erwahnte Biindelung der Kréfte auf die
Kernaktivitaiten des Odeon-Film-Konzerns sowie hier insbesondere die geplante Steigerung bei der Produktion von
Einzelstiicken sollen zu einem Umsatzplus und damit zu einer weiteren Stabilisierung des Odeon-Film-Konzerns bei-
tragen. Eine kinftige Diversifizierung des Portfolios zur Verringerung der Risiken und der Schaffung einer breiteren
Basis fur kiinftiges Wachstum wird derzeit vornehmlich in einer Erweiterung des Genreportfolios gesehen.
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Aufgrund des in den Vorjahren nachhaltig reduzierten Fixkostenniveaus geht das Management fur den Odeon-Film-
Konzern unter der Pramisse eines gleichbleibenden oder steigenden Produktionsvolumens auf Basis der heute vor-
liegenden Informationen flr die Geschéaftsjahre 2011 und 2012 von einem positiven operativen Ergebnis aus.

Wir erklaren gemal § 312 AktG, dass die Gesellschaft bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéften und anderen MaRhahmen im Geschéftsjahr 2010 nach den Umstan-
den, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéafte vorgenommen, oder die Mal3nahmen ge-
troffen oder unterlassen wurden, jeweils eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und dadurch, dass Mafl3nah-
men getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden ist. Dies gilt mit der Einschréankung der MalRnah-
men und Rechtsgeschéfte, die geeignet sind, die bilanzielle Uberschuldung von Tochterunternehmen zu vermeiden.

Der Sitz der Gesellschaft ist zum Stichtag in Minchen, Hofmannstral3e 25-27.

Miinchen, 23. Marz 2011
Der Vorstand

<
M
/

et [—

Mischa Hofmann
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Odeon Film AG, Minchen

31.12.2010 31.12.2009
Aktiva EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 68.388,00 117.982,00
2. Geleistete Anzahlungen 6.730,69 6.730,69
75.118,69 124.712,69
Il.  Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 0,00 0,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung 55.427,94 58.944,00
55.427,94 58.944,00
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 9.231.371,13 9.286.371,13
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 3.095.932,86 3.472.083,86
12.327.303,99 12.758.454,99
12.457.850,62 12.942.111,68
Umlaufvermdgen
I.  Vorrate
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 83.648,27 110.762,00
83.648,27 110.762,00
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24.764,77 49.878,28
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 6.962.587,85 3.588.354,59
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 195.472,95 84.746,19
7.182.825,57 3.722.979,06
IIl. Wertpapiere
Eigene Aktien 0,00 59.535,00
0,00 59.535,00
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks 863.460,86 1.084.849,27
8.129.934,70 4.978.125,33
Rechnungsabgrenzungsposten 14.215,48 4.666,77

20.602.000,80

17.924.903,78




Bilanz zum 31.12.2010

31.12.2009
Passiva EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 7.923.530,00
Eigene Aktien -85.050,00
7.838.480,00 7.923.530,00
Bedingtes Kapital 3.872.000,00
Vorjahr 2.850.000,00
Il.  Kapitalricklage 13.315.438,40 13.289.923,40
I1l. Gewinnriicklagen
Rucklage fir eigene Aktien 0,00 59.535,00
Andere Gewinnriicklagen 59.535,00 0,00
IV. Bilanzverlust -11.387.605,26 -12.207.020,16
9.825.848,14  9.065.968,24
B. Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 170.993,35 0,00
2. Sonstige Ruckstellungen 333.326,33 727.659,56
727.659,56
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0,00 2.417.629,33
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 0,00
Vorjahr 1.217.629,33
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 195.382,89 306.916,26
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 8.226.221,51 5.040.168,32
4. Sonstige Verbindlichkeiten 1.850.228,58 366.562,07
davon aus Steuern 97.555,48
Vorjahr 360.863,28
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 0,00
Vorjahr 1.481,00
10.271.832,98  8.131.275,98

Eventualverbindlichkeiten

20.602.000,80 17.924.903,78

195.991,19



Odeon Film AG, Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1.1.2010 bis 31.12.2010

2010 2009
EUR EUR
1. Umsatzerlose 8.896,93 9.101,19
2. Erh6hung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -27.113,73 -19.690,51
-18.216,80 -10.589,32
3. Sonstige betriebliche Ertrage 866.420,09 1.088.053,25
4. Materialaufwand
Aufwendungen fur bezogene Leistungen -537,90 -8.000,00
5. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter -1.477.561,21 -1.376.662,73
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und flr Unterstutzung -108.984,18 -140.977,89
davon flr Altersversorgung -22.383,00
Vorjahr -11.827,89
-1.586.545,39 -1.517.640,62
6. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermodgens
und Sachanlagen -75.792,97 -98.153,22
-1.508.550,62
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.231.633,57 -2.392.905,21
8. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des 96.801,26 107.754,81
Finanzanlagevermdogens
davon aus verbundenen Unternehmen 96.801,26
Vorjahr 107.754,81
9. Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen 5.118.246,08 784.309,89
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 125.459,24 252.606,55
davon aus verbundenen Unternehmen 113.531,00
Vorjahr 238.349,59
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen
und Wertpapiere des Umlaufvermdgens -55.000,00 -12.750,00
12. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 -39.717,69
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -248.123,79 -267.668,66
davon an verbundene Unternehmen -138.865,07
Vorjahr -84.246,96
5.037.382,79 824.534,90
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 991.076,25 -2.114.700,22
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -170.993,35 0,00
16. Sonstige Steuern -668,00 -171.661,35 -1.425,00
17. Jahresuberschuss / -fehlbetrag 819.414,90 -2.116.125,22
18. Verlustvortrag -12.207.020,16 -10.082.474,99
19. Einstellungen in die Riicklage fur eigene Aktien 0,00 -8.419,95

20. Bilanzverlust

-11.387.605,26

-12.207.020,16




Entwicklung des Anlagevermdgens

Odeon Film AG, Minchen

far den Zeitraum vom 1.1.2010 bis 31.12.2010

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
01.01.2010 Zugéange Abgénge 31.12.2010 01.01.2010 Zugéange Abgange 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 263.648,10 3.706,00 6.234,07 261.120,03 145.666,10 53.072,00 6.006,07 192.732,03 68.388,00 117.982,00
1.1. Software 257.651,10 250,00 6.042,07 251.859,03 144.306,10 48.608,00 6.006,07 186.908,03 64.951,00 113.345,00
1.2. Software (GwG bis 410 EUR)) 0,00 3.456,00 192,00 3.264,00 0,00 3.264,00 0,00 3.264,00 0,00 0,00
1.3. Software (Sammel-GwG) 5.997,00 0,00 0,00 5.997,00 1.360,00 1.200,00 0,00 2.560,00 3.437,00 4.637,00
2. Geleistete Anzahlungen 6.730,69 0,00 0,00 6.730,69 0,00 0,00 0,00 0,00 6.730,69 6.730,69
270.378,79 3.706,00 6.234,07 267.850,72 145.666,10 53.072,00 6.006,07 192.732,03 75.118,69 124.712,69
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 131.036,59 0,00 82.175,07 48.861,52 131.036,59 0,00 82.175,07 48.861,52 0,00 0,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung
425.095,55 24.988,91 113.678,89 336.405,57 366.151,55 22.720,97 107.894,89 280.977,63 55.427,94 58.944,00
2.1. Betriebs- u. Geschéftsausstattung 416.116,39 22.717,56 113.678,89 325.155,06 363.309,39 18.657,62 107.894,89 274.072,12 51.082,94 52.807,00
2.2. geringwertige Wirtschaftsguter (bis 410 EUR) 0,00 2.271,35 0,00 2.271,35 0,00 2.271,35 0,00 2.271,35 0,00 0,00
2.3. geringw. Wirtschaftsguter (Sammel-GwG) 8.979,16 0,00 0,00 8.979,16 2.842,16 1.792,00 0,00 4.634,16 4.345,00 6.137,00
556.132,14 24.988,91 195.853,96 385.267,09 497.188,14 22.720,97 190.069,96 329.839,15 55.427,94 58.944,00
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 20.765.581,71 0,00 0,00( 20.765.581,71| 11.479.210,58 55.000,00 0,00( 11.534.210,58| 9.231.371,13| 9.286.371,13
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 3.472.083,86 0,00 376.151,00( 3.095.932,86 0,00 0,00 0,00 0,00| 3.095.932,86] 3.472.083,86
3. Sonstige Ausleihungen 199.429,76 0,00 0,00 199.429,76 199.429,76 0,00 0,00 199.429,76 0,00 0,00
24.437.095,33 0,00 376.151,00| 24.060.944,33| 11.678.640,34 55.000,00 0,00] 11.733.640,34| 12.327.303,99| 12.758.454,99
25.263.606,26 28.694,91 578.239,03| 24.714.062,14| 12.321.494,58 130.792,97 196.076,03| 12.256.211,52| 12.457.850,62| 12.942.111,68




Odeon Film AG, Miinchen

Anhang zur Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010

I. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss der Odeon Film AG wurde gemal den 88242 ff. und 88 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des AktG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fur grof3e Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellit.

II. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Umstellung auf die Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes

Die Auswirkungen aus der Umstellung zum 1. Januar 2010 auf die Vorschriften des BilMoG stellen sich wie folgt dar:

a.

Ausweis der eigenen Anteile

Aufgrund der Neuregelungen des BilMoG sind die eigenen Anteile nicht mehr aktivisch auszuweisen. Der
Ausweis wurde an die neuen gesetzlichen Regelungen angepasst, indem der Nominalwert der eigenen
Anteile (85.085 EUR) offen vom Gezeichneten Kapital abgesetzt und der Differenzbetrag zwischen
Nominalwert und niedrigeren Anschaffungskosten (-25.515 EUR) mit der Kapitalricklage verrechnet wurde.
Entsprechend wurde die Ricklage fur eigene Anteile aufgel6st und der Betrag in die frei verfligbaren
Ricklagen eingestellt.

Latente Steuern

Die neuen Bilanzierungsvorschriften des BilMoG sehen vor, die latenten Steuern auf
Bewertungsunterschiede in Organgesellschaften auf Ebene der Organgesellschaft zu ermitteln und in der
Odeon Film AG dem Organtrager zu erfassen. Latente Steuern auf quasipermanente Differenzen und auf
Verlustvortrage sind erstmals zu bilden. Aufgrund der negativen Wahlrechtaustibung ergaben sich keine
Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Odeon Film AG.



c. Vorjahreszahlen

GemaR den Ubergangsvorschriften des BilMoG ist eine Anpassung der Vorjahreszahlen an die neuen
Bilanzierungsvorschriften nicht erforderlich. Die Vorjahreszahlen wurden gemaf Art. 67 Abs. 8 EGHGB nicht
angepasst.

d. Selbst erstellte immaterielle Vermoégensgegenstande

Fur selbst geschaffene immaterielle Vermoégensgegenstande des Anlagevermégens wird das mit BilMoG
neu geschaffene Aktivierungswahlrecht nicht in Anspruch genommen. Ggf. anfallende Entwicklungskosten
werden daher sofort in voller Hohe als Aufwand gebucht.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermogens sind zu Anschaffungskosten
bilanziert und werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer planmaRig auf drei Jahre linear abgeschrieben.

Sachanlagen werden mit den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt. Die Abschreibungen
auf Sachanlagen erfolgen linear Uber die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von zwei bis dreizehn Jahren.
Anlagegiter werden im Zugangsjahr pro rata temporis abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsguter mit
Anschaffungskosten von tber 150 EUR bis zu 1.000 EUR wurden bis 31. Dezember 2009 in einem Sammelposten
zusammengefasst, welcher Uber funf Jahre linear abgeschrieben wird. Ab 1. Januar 2010 werden geringwertige
Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten von bis zu 410 EUR im Anlagevermogen aktiviert und im Jahr des Zugangs
vollstéandig abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten bzw. mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Ausleihungen werden zum Nennwert bzw. mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert bilanziert.

Unfertige Erzeugnisse sind auf der Basis von Einzelkalkulationen, die aus der Betriebsabrechnung abgeleitet
wurden, zu Herstellungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet worden. Alle Kosten, die direkt der
Produktion zuzurechnen sind, gehdren zu den Herstellungskosten. Die Herstellungskosten umfassen zusatzlich zu
den Einzelkosten auch angemessene Teile der Fertigungs- und Materialgemeinkosten, sowie des Werteverzehrs des
Anlagevermdgens. Fremdkapitalzinsen werden nicht in die Herstellungskosten einbezogen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert oder mit dem niedrigeren beizulegenden
Wert angesetzt. Wertminderungen wird durch angemessene Abschlage auf den niedrigeren beizulegenden Wert
Rechnung getragen.

Forderungen gegen Filmférderer aus Filmforderdarlehen bzw. Referenzmitteln werden, soweit sie als realisiert gelten,
unter den sonstigen Vermégensgegenstanden ausgewiesen.

Mafgeblich fur die ertragswirksame Vereinnahmung von bedingt riickzahlbaren Filmférderdarlehen bzw. fir nicht
rickzahlbare Referenzmittel ist die abschlieBende Bewilligung durch den Filmférderer. Bewilligte Foérdermittel fir
Produktionen, die zum Stichtag noch nicht abgeschlossen waren, werden entsprechend dem Fertigstellungsgrad
(Verhaltnis der bereits angefallenen Einzelkosten zu den kalkulierten Kosten je Produktion) realisiert. Der Ausweis der
als realisiert geltenden Fordermittel erfolgt unter den sonstigen betrieblichen Ertragen.

Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten werden zu Nominalwerten angesetzt.



Aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwendungen fur
eine bestimmte Zeit danach darstellen.

Das Eigenkapital wird zu Nominalwerten angesetzt.

Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen mit dem Betrag ihrer
voraussichtlichen Inanspruchnahme.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag angesetzt.

Bedingt riickzahlbare Forderdarlenen werden, soweit von einer Ruckfihrung nicht ausgegangen wird, unter den
Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen.

Die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms ausgegebenen Bezugsrechte werden wahrend der Wartefrist nicht
bilanziell erfasst.

Zinsswaps sind grundsatzlich schwebende Geschafte und werden nicht bilanziert. Entsprechende Angaben werden
unter den derivativen Finanzinstrumenten gemacht.

Latente Steuern

Auf Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Vermogensgegenstanden,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten sowie unter Einbeziehung von berlcksichtigungsfahigen Verlust- und
Zinsvortragen wird ein Uberhang an passiven latenten Steuern angesetzt, wenn insgesamt von einer Steuerbelastung
in kinftigen Geschaftsjahren auszugehen ist. Ergibt sich ein Uberhang der aktiven tber die passiven latenten
Steuern, bt die Gesellschaft das Aktivierungswahlrecht nicht aus. Verlust- und Zinsvortrage sowie Steuergutschriften
werden insoweit beriicksichtigt, als eine Verrechnung mit steuerpflichtigem Einkommen innerhalb der nachsten finf
Jahre realisierbar ist. Des Weiteren werden Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansatzen von Vermoégensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten von Organgesellschaften
insoweit einbezogen, als von kiunftigen Steuerbe- und -entlastungen aus der Umkehrung von temporéaren Differenzen
bei der Odeon Film AG als steuerlichem Organtrager auszugehen ist. Die Bewertung von latenten Steuern erfolgt auf
der Grundlage des voraussichtlich gultigen Kdérperschaftsteuersatzes sowie entsprechend den gewerbesteuerlichen
Hebesétzen des Odeon-Film-Organkreises.

Nach der formalen Betrachtungsweise ist alleinige Steuerschuldnerin die Gesellschaft als Organtragerin, d.h. auch
tatséchliche und latente Steuern der Organgesellschaften sind vollstandig in dem Jahresabschluss der Organtragerin
auszuweisen, da sie alleine die Besteuerungsfolgen treffen. Dementsprechend werden die temporaren Differenzen
der Organgesellschaften im Abschluss der Gesellschaft erfasst.

Unter Berticksichtigung von Korperschaftsteuer, Solidaritdtszuschlag sowie Gewerbeertragsteuer ergab sich im
abgelaufenen Geschéftsjahr ein Steuersatz von 30,70 %.

Die sich insgesamt ergebenden aktiven latenten Steuern in Hohe von 2.943.473,70 EUR betreffen im Wesentlichen
aktive latente Steuern auf Pensionsriickstellungen (17.816,20 EUR) und steuerliche Verlustvortrage (2.925.654,49
EUR). Differenzen zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten der Bildung von passiven latenten Steuern bestanden zum
Bilanzstichtag nicht. Insofern und aufgrund der negativen Wabhlrechtausibung sind zum Abschlussstichtag keine
latenten Steuern auszuweisen.



Umséatze gelten mit Lieferung und Leistung als realisiert.

lIl. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens sowie die Abschreibungen des Geschaftsjahrs ergeben
sich aus dem Anlagespiegel.

ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die von der Gesellschaft direkt und indirekt gehaltenen Anteile stellen sich wie folgt dar:

Sitzund Ortder  Anteil am Stamm-  Eigenkapital 31.12.2010 Jahresergebnis
Geschaftstatigkeit kapital in % (HGB) 31.12.2010

in EUR (HGB)
in EUR

Tochterunternehmen unmittelbar

H & V Entertainment GmbH (vormals Minchen 100 -2.001.069,03 3.496.275,34
Hofmann & Voges Entertainment GmbH)

Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH Minchen 100 -105.692,65 191.747,58
Monaco Film GmbH Berlin, Hamburg 100 662.635,69 0,00
Nostro Film GmbH Berlin 100 128.273,60 0,00
Novafilm Fernsehproduktion GmbH Berlin 100 500.000,00 0,00
Odeon Assets GmbH Miinchen 100 -53.716,71 -10.109,47
Odeon Pictures GmbH KélIn 100 -1.046.317,77 977.288,48
Piculia Works GmbH (vormals Waterfall Miinchen (vormals 100 -375.790,79 -79.134,61
Productions GmbH) Hannover)

Mittelbar Uber

Monaco Film GmbH:

Odeon TV GmbH Wieshaden 100 146.619,99 0,00
Odeon Assets GmbH:

Majestic Filmverleih GmbH Berlin 100 -311.804,98 -47.326,09
Majestic Filmproduktion GmbH Berlin 51 95.175,04 82.739,88

Es bestehen Ergebnisabflihrungsvertrage zwischen der Monaco Film GmbH, der Novafilm Fernsehproduktion GmbH,
der Nostro Film GmbH und der Odeon Film AG.

Ebenso besteht zwischen der Monaco Film GmbH und der Odeon TV GmbH ein Ergebnisabfuhrungsvertrag.



Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermogensgegenstande sind innerhalb eines Jahres

fallig.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren in Hohe von 243 Tsd. EUR aus Lieferungen und
Leistungen und in H6he von 6.719 Tsd. EUR aus Finanzforderungen.

Grundkapital

Das gezeichnete Kapital der Odeon Film AG betragt 7.923.530 EUR und ist in 7.923.530 nennwertlose Stiickaktien
eingeteilt. Fur eigene Aktien wurden -85.050,00 EUR abgesetzt.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Juni 2007 erméachtigt worden, mit Zustimmung des

Aufsichtsrats bis zum 20. Juni 2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt
nominal 3.961.765 EUR durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen. Den Aktiondren ist dabei ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlief3en,

um Spitzenbetrage auszugleichen

um die neuen Aktien zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen
an Unternehmen oder von Forderungen gegen die Gesellschaft auszugeben

wenn die neuen Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabepreis je neuer Aktie ausgegeben werden, der
den Borsenpreis der im Wesentlichen gleich ausgestatteten, bereits bérsennotierten Aktien wahrend der letz-
ten funf Handelstage vor dem Tag der Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich
unterschreitet. Der Bezugsrechtsausschluss kann in diesem Fall jedoch nur vorgenommen werden, wenn die
Anzahl der in dieser Weise ausgegebenen Aktien zusammen mit der Anzahl eigener Aktien, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraul3ert wer-
den, und der Anzahl der Aktien, die durch Austibung von Options- und/oder Wandlungsrechten oder Erflllung
von Wandlungspflichten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Genussrechten
entstehen konnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden, 10 % des Grundkapitals weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung noch zum Zeitpunkt der Ausgabe der Aktien tberschreitet.

SchlieB3lich ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen.

Im Geschéftsjahr 2010 wurde von der Erméachtigung kein Gebrauch gemacht.



Wandelschuldverschreibungen

Schlie3lich hat die Hauptversammlung vom 11. August 2010 den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 10. August 2015 einmalig oder mehrmals verzinsliche und auf den Inhaber lautende
Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 9.900.000,00 EUR zu begeben, die den Inhabern
Wandlungsrechte auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft in einer Gesamtzahl von bis zu 3.300.000
Stiick und mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt hochstens 3.300.000,00 EUR nach néherer Mal3gabe der
Wandelanleihebedingungen gewéhren. Die Laufzeit der Wandlungsrechte darf jeweils dreil3ig Jahre nicht
Uberschreiten. Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Wandelschuldverschreibungen zu. die
Wandelschuldverschreibungen kénnen auch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren
zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich
aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionére auszuschlief3en.

Inhaber von Wandelschuldverschreibungen erhalten das Recht, ihre Wandelschuldverschreibungen nach naherer
MafRgabe der Wandelanleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Die Gesellschaft kann im Fall
der Wandlung nach ihrer Wahl entweder neue Aktien aus Bedingtem Kapital oder bereits bestehende Aktien der
Gesellschaft gewéahren. Die Wandelanleihebedingungen kénnen auch das Recht der Gesellschaft vorsehen, im Fall
der Wandlung statt Aktien den Gegenwert in Geld zu zahlen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Wandelschuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stilickelung,
Verwasserungsschutz, Wandlungspreis und den Wandlungszeitraum festzusetzen.

Zur Sicherung der Wandlungsrechte aus den Wandelschuldverschreibungen besteht ein Bedingtes Kapital in Hohe
von 3.300.000,00 EUR (Bedingtes Kapital 2010).

Wandelschuldverschreibungen geben der Gesellschaft neben der Ausgabe neuer Aktien aus Genehmigtem Kapital
die Mdoglichkeit, sich flexibel auf Entwicklungen auf den Kapitalmarkt einzustellen, um bei Bedarf und Gelegenheit
liquide Mittel fir das Unternehmen zu beschaffen. Fir den Zeichner einer Wandelschuldverschreibung ergibt sich
gegenuber dem Erwerb von Aktien der Vorteil, dass er zu gegebener Zeit entweder die verzinste Riickzahlung des fir
die Wandelschuldverschreibung aufgewendeten Geldes oder Aktien der Gesellschaft erhalt. Ferner wird Aktienbesitz
solcher Aktionare, die bei der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen nicht mitzeichnen, nicht von Anfang an
verwassert, sondern erst, wenn tatsachlich neue Aktien ausgegeben werden.

Zum 31. Dezember 2010 hat der Vorstand von der Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
keinen Gebrauch gemacht.

Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. August 2010 hat den Vorstand der Gesellschaft erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. August 2015 eigene Aktien bis zu einem Anteil von 10 % des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Der Gegenwert fiir den Erwerb dieser
Aktien darf den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse im XETRA-Handel an
den jeweils drei vorangegangenen Borsenhandelstagen um nicht mehr als 10 % Ubersteigen oder unterschreiten. Die
zeitliche Befristung gilt nur fir den Erwerb, nicht aber fur das Halten der Aktien. Die Erméchtigung kann ganz oder in
Teilbetragen, einmal oder mehrmals ausgelbt werden.



Der Vorstand hat im Geschéaftsjahr 2010 von dieser Erméchtigung keinen Gebrauch gemacht. Die von der
Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien wurden in der Zeit vom 21. August bis 6. November 2000 erworben. Die
Ermachtigung erfolgte auf Basis des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zum Zweck von Unternehmenskaufen.

Der Bestand eigener Aktien betrdgt zum 31. Dezember 2010 85.050 Stiick. Dieser Bestand ist gegenuber dem
31. Dezember 2009 gleichgeblieben.

Der Anteil eigener Aktien zum Grundkapital betragt 1,07 %.

RUCKSTELLUNGEN

In den sonstigen Rickstellungen in Hohe von 504 Tsd. EUR (Vorjahr: 728 Tsd. EUR) sind alle ungewissen
Verbindlichkeiten sowie samtliche dem Geschéaftsjahr zuzuordnenden Aufwendungen beriicksichtigt. Unter den
sonstigen Ruckstellungen sind Rickstellungen fir die Aufsichtsratsvergitung, Sondervergitungen, Urlaub und
Uberstunden, ausstehende Rechnungen, Erldsbeteiligungen und Sonstiges erfasst.

VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen resultieren mit 77 Tsd. EUR aus Lieferungen und
Leistungen und mit 8.149 Tsd. EUR aus Finanzverbindlichkeiten.

Verbindlichkeitenspiegel

Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit von davon‘
1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre gesicherq

In Tsd. EUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 195 195 0

Verbindlichkeiten ggii. verbundenen Unternehmen 8.226 8.226 0

Sonstige Verbindlichkeiten 1.850 1.250 600

IV. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

UMSATZERLOSE

Aufgliederung nach Tatigkeitsbereichen und Markten

In Tsd. EUR 2010 2009

Eigenproduktion (Film) / Inland 9 9




SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 866 Tsd. EUR (Vorjahr: 1.088 Tsd. EUR) resultieren im Wesentlichen
aus Weiterbelastungen von Dienstleistungen an verbundene Unternehmen. Daneben beinhalten sie Ertrage aus der
Auflésung von Ruckstellungen in Hohe von 20 Tsd. EUR (Vorjahr: 108 Tsd. EUR) sowie periodenfremde Ertréage aus
im Vorjahr angefallenen weiterbelasteten Kosten in Hohe von 81 Tsd. EUR.

ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstédnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen beinhalten

ausschlieBlich die planméaRigen Abschreibungen, wie im Anlagespiegel ausgewiesen.

DARSTELLUNG DER VERWENDUNG DES JAHRESERGEBNISSES

EUR 2010 2009
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 819.414,90 -2.116.125,22
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -12.207.020,16 -10.082.474,99
Entnahme aus der Rucklage fir eigene Aktien ) 0,00 -8.419,95
Bilanzverlust 2 -11.387.605,26 -12.207.020,16

1
Der Bestand an eigenen Aktien wurde an den Borsenkurs (Mittelkurs) angepasst.

2" Der Bilanzverlust wird auf neue Rechnung vorgetragen.

V. SONSTIGE ANGABEN

ANGABEN ZU GESELLSCHAFTSORGANEN

Vorstand
Mischa Hofmann, Produzent Alleinvorstand (seit 1.5.2010)
Vorstandssprecher (bis 30.4.2010)
Stephan O. Hansch, Dipl.-Kaufmann Vorstand Finanzen (bis 30.4.2010)




Aufsichtsrat

Funktion in der Gesellschaft

blitgliedschaft in anderen Aufsichtsraten und

ergleichbaren Gremien

David Groenewold
(bis 10.8.2010)

Filmproduzent, Berlin

Aufsichtsratsvorsitzender
(bis 10.8.2010)

Gregor Kunz

Dipl.-Kaufmann, Wirtschaftspriifer und
Steuerberater, Partner der RGverBrénner
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Berlin

Tatigkeitsschwerpunkte:
- Unternehmens- und
Beteiligungskaufe

- Private Equity

Aufsichtsratsvorsitzender

(seit 11.8.2010)

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

(bis 10.8.2010)

Aufsichtsratsmitglied der MOLOGEN AG, Berlin
Aufsichtsratsmitglied der Konsumgenossenschaft
Berlin und Umgebung eG, Berlin

Beiratsmitglied der Berliner Volksbank eG, Berlin
Beiratsmitglied der GESTRIM Deutsche Fonds-
management GmbH, Berlin
Aufsichtsratsvorsitzender der CAT MODEL
MANAGEMENT AG, Berlin

Beiratsmitglied der FBLK Immobilien GmbH & Co.
KG, Berlin

Herbert Schroder

selbstandiger Berater in der
Medienbranche, Neubiberg

Tatigkeitsschwerpunkt:
- Kaufmé&nnische Beratung

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats
(seit 11.8.2010)

Sabine Reimert
(seit 10.8.2010)

Dipl.-Kaufmann, Wirtschaftspriiferin und
Steuerberaterin, Berlin

Vorstand der Central Treuhand AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Nieder-
lassung Berlin

Tétigkeitsschwerpunkt:

- Prifung mittelstandischer
gewerblicher Unternehmen,
kommunaler Einrichtungen und
offentlicher (Forder-)Mittel

- Steuerliche Beratung von
Medienunternehmen

Mitglied des Aufsichtsrats

Aufsichtsratsmitglied der Exchange AG, Berlin

BEZUGE

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im Geschéftsjahr 2010 450 Tsd. EUR (Vorjahr 1.365 Tsd. EUR); in
diesem Betrag ist auch die gesamte Abfindungssumme fur das zum 30. April 2010 ausgeschiedene Vorstandsmitglied
Stephan O. Hansch enthalten.

Es wurde von der in § 286 Absatz 5 HGB vorgesehenen Opt-Out-Méglichkeit Gebrauch gemacht. Die Ordentliche
Hauptversammlung vom 11. August 2010 beschloss, dass die in § 285 Satz 1 Nr. 9 Buchstabe a) Satz 5 bis 9 HGB
verlangten Angaben in den Jahresabschliissen und Konzernabschlissen der Gesellschaft fir die Geschéftsjahre
2011 bis einschlieRlich 2015 unterbleiben.

Die Vergiltungen des Aufsichtsrats beliefen sich auf insgesamt 67,5 Tsd. EUR (Vorjahr: 109 Tsd. EUR).



AKTIENOPTIONSPROGRAMM

Den Mitarbeitern und den Geschéftsfihrern verbundener Unternehmen der Odeon Film AG waren zum 31. Dezember
2010 insgesamt 91.500 Bezugsrechte (Aktienoptionen) im Rahmen des im Geschaftsjahr 2006 aufgelegten
Aktienoptionsprogrammes zugeteilt. Ein Optionsrecht berechtigt zum Bezug von einer Aktie der Odeon Film AG.

MITARBEITER

Im Jahresdurchschnitt waren 26 (Vorjahr: 23) Angestellte beschaftigt.

HONORARE ABSCHLUSSPRUFER

Bezlglich der Angabe der Honorare des Abschlussprifers wird auf den Konzernabschluss der Odeon Film AG
verwiesen (8 285 Nr. 17 HGB).

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Geschéftsjahr bis1Jahr  1his5Jahre  (ber5 Jahre|

In Tsd. EUR

Verpflichtungen aus Grundstlicken und Gebduden 220 159 0 379
Verpflichtungen aus Betriebs- und Geschéftsausstattung 9 2 0 11
Verpflichtungen aus Kfz-Vertrégen 21 29 0 50
Gesamt 250 190 0 440

Vorjahr bis 1Jahr 1 bis5Jahre iiber 5 Jahre||

In Tsd. EUR

Verpflichtungen aus Grundstiicken und Geb&uden 311 0 0 311
Verpflichtungen aus Betriebs- und Geschéftsausstattung 7 13 0 20
Verpflichtungen aus Kfz-Vertragen 30 24 0 54
Gesamt 348 37 0 385

HAFTUNGSVERHALTNISSE
Die Odeon Film AG hat Sicherheiten im Zusammenhang mit Miet-/Leasingvertrdgen und Aval-Birgschaften fir

verbundene Unternehmen in Héhe von 2.413 Tsd. EUR (Vorjahr: 2.952 Tsd. EUR) geleistet. AuBerdem bestehen
Patronatserklarungen gegeniber der H & V Entertainment GmbH und der Piculia Works GmbH.
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Zur Sicherheit der Darlehensverbindlichkeit in Hohe von 1.470 Tsd. EUR zum Bilanzstichtag besteht eine notarielle
Verpfandung der GmbH-Anteile der H & V Entertainment GmbH sowie eine Verpfandung der gegenwartigen und
zukUnftigen Forderungen aus den Ergebnisabfihrungen der Odeon TV GmbH an die Monaco Film GmbH.

Die Odeon Film AG hat einen Zinsswap im Nominalwert von 1.000 Tsd. EUR zum Ausgleich von Zinsschwankungen
bei kurzfristigen Geldanlagen. Dieser Swap hat eine Laufzeit bis zum 7. April 2015.

Der beizulegende Zeitwert nach der Mark-to-Market-Bewertung inklusive Stuckzinsen betragt zum 31. Dezember
2010 23 Tsd. EUR.

Die Odeon Film AG ist als Mutterunternehmen nach § 290 HGB zur Aufstellung eines Konzernabschlusses und eines
Konzernlageberichts nach den Vorschriften des HGB verpflichtet. Als bérsennotiertes Unternehmen erstellt die Odeon
Film AG den Konzernabschluss nach den von der EU-Kommission Gbernommenen Regelungen der International
Accounting Standards bzw. International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS) gemal? § 315a HGB. Der
Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Odeon Film AG hat mit folgenden 100%igen direkten und indirekten Beteiligungen Cash-Pool-Vertrage
abgeschlossen:

- Monaco Film GmbH, Berlin

- Nostro Film GmbH, Berlin

- Novafilm Fernsehproduktion GmbH, Berlin

- Odeon Pictures GmbH, Kdln

- Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH, Miinchen

- Odeon TV GmbH, Wiesbaden

Als verbundene Unternehmen gelten die unmittelbaren und mittelbaren Tochterunternehmen der Gesellschaft sowie
die Zweite Medienfonds German Filmproduktions GFP GmbH & Co. Beteiligungs KG und Dritte Medienfonds German
Filmproduktions GFP GmbH & Co. Beteiligungs KG, Hauptgesellschafter der GFP Vermogensverwaltungs GmbH &
Co. KG, und die mit ihnen verbundenen Unternehmen.

Der Odeon Film AG wurden in 2010 folgende Mitteilungen gemal §8§ 21ff. WpHG iiber das Erreichen, Uber- oder
Unterschreiten von 3, 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 oder 75 % der Stimmrechte an der Odeon Film AG gemacht:
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Die WEKAH Consult GmbH, Minchen, Deutschland, hat uns am 21. April 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
am 20. April 2010 die Schwellen von 3 % und 5 % der Stimmrechte an der Odeon Film AG Uberschritten hat und ihr
zu diesem Datum ein Stimmrechtsanteil von 5,94 %, entsprechend 470.976 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten
an der Odeon Film AG zustand.

David Groenewold, Berlin, Deutschland, hat uns am 22. April 2010 Folgendes mitgeteilt:

.Ich, Herr David Groenewold, Berlin, Deutschland, teile mit, dass mein Stimmrechtsanteil am 20. April 2010 die
Schwelle von 75 % der Stimmrechte an der Odeon Film AG unterschritten hat und mir zu diesem Datum ein
Stimmrechtsanteil von 72,36 %, entsprechend 5.733.281 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten an der Odeon Film
AG, zustand.

e ein Stimmrechtsanteil von 2,62 % hiervon, entsprechend 207.645 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten,
wurde mir gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber folgende Beteiligungskette zugerechnet:

- David Groenewold Medien GmbH — FMI — Film-, Medien- und Internetbeteiligung GmbH

e ein Stimmrechtsanteil von 68,45 % hiervon, entsprechend 5.423.286 von insgesamt 7.923.530 Stimmrech-
ten, wurde mir gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG (iber folgende Beteiligungsketten zugerechnet:

- GFP Vermégensverwaltungs GmbH — GFP Vermoégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH &
Co. Beteiligungs KG — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH &
Co. Dritte Beteiligungs KG — GFP Vermogensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG

e ein Stimmrechtsanteil von 1,07 % hiervon, entsprechend 85.050 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten,
wurde mir gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG iber folgende Beteiligungsketten zugerechnet:

- GFP Vermogensverwaltungs GmbH — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG —
Odeon Film AG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH &
Co. Beteiligungs KG — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG — Odeon Film AG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH &
Co. Dritte Beteiligungs KG — GFP Vermégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG — Odeon
Film AG"

Die David Groenewold Medien GmbH, Berlin, Deutschland, hat uns am 22. April 2010 Folgendes mitgeteilt:

»Wir, die David Groenewold Medien GmbH, Berlin, Deutschland, teilen mit, dass unser Stimmrechtsanteil am 20. April
2010 die Schwellen von 5 % und 3 % der Stimmrechte an der Odeon Film AG unterschritten hat und uns zu diesem
Datum ein Stimmrechtsanteil von 2,62 %, entsprechend 207.645 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten an der
Odeon Film AG, zustand. Diese Stimmrechte werden uns gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG von der FMI — Film-,
Medien- und Internetbeteiligung GmbH zugerechnet.”
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Die FMI — Film-, Medien- und Internetbeteiligung GmbH, Berlin, Deutschland, hat uns am 22. April 2010 Folgendes
mitgeteilt:

SWir, die FMI — Film-, Medien- und Internetbeteiligung GmbH, Berlin, Deutschland, teilen mit, dass unser
Stimmrechtsanteil am 20. April 2010 die Schwellen von 5 % und 3 % der Stimmrechte an der Odeon Film AG
unterschritten hat und uns zu diesem Datum ein Stimmrechtsanteil von 2,62 %, entsprechend 207.645 von insgesamt
7.923.530 Stimmrechten an der Odeon Film AG, zustand.”

Fir das Jahr 2010 wurde vom Vorstand und Aufsichtsrat eine Compliance-Erklarung zum Corporate Governance
Kodex abgegeben. Diese ist auf der Website der Odeon Film AG unter www.odeonfilm.de den Aktiondren zugénglich
gemacht worden.

Minchen, 23. Marz 2011
Der Vorstand

<
/ / 'J ,»’
|

sl [p—

Mischa Hofmann
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang
- unter Einbeziehung der Buchfihrung und den
Lagebericht der Odeon Film AG, Minchen, fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2010 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséatze ordnungsmalRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stbRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstéatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und
der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen ge-
fuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pri-
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lage-
bericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Munchen, 23. Marz 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftprifungsgesellschaft

Andreas Fell
Wirtschaftsprufer

ppa. Jirgen Neugebauer
Wirtschaftsprifer



Versicherung des gesetzlichen Vertreters

JIch versichere nach bestem Wissen, dass gemaf
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Ver-
héaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliel3-
lich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.”

MUncheQn, 23. Marz 2011
o

f

Mischa Hofmann
Vorstand



Bericht des Aufsichtsrats gemal § 171 Abs. 2 AktG

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die Geschafts-
fuhrung der Gesellschaft nach Gesetz und Satzung
Uberwacht. Er wurde im abgelaufenen Geschéafts-
jahr 2010 anhand schriftlicher sowie mindlicher
Berichterstattungen des Vorstands Uber die Ge-
schaftsfihrung und die Lage der Gesellschaft regel-
mafig und umfassend informiert. In funf gemeinsa-
men Prasenzsitzungen des Aufsichtsrats sowie in
weiteren funf Telefonkonferenzen wurden die Lage
und die laufende Geschaftsentwicklung des Unter-
nehmens, wichtige Geschéftsvorfalle, die Finanzpla-
nung sowie die weitere geschaftspolitische Ausrich-
tung des Odeon-Film-Konzerns ausfihrlich behan-
delt. Dartber hinaus fuhrten der Aufsichtsratsvorsit-
zende sowie der Vorstandsvorsitzende bzw. der
Alleinvorstand regelmafige Informations- und Kon-
sultationsgesprache.

Schwerpunkte der Beratungen des Aufsichtsrats
bildeten im Geschéftsjahr 2010 die Verbesserung
der Liquiditatssituation des Unternehmens, der Ab-
schluss der Restrukturierungsmaflinahmen, die
Uberpriifung des operativen Geschéfts sowie die
Méoglichkeit von Kapitalerhéhungen und die Zulas-
sung von Kaufinteressenten fiir das Aktienpaket der
Hauptaktionarin GFP Vermdgensverwaltungs GmbH
& Co. Beteiligungs KG zur Durchfiihrung von Due
Diligences. Darliber hinaus beschaftigte sich der
Aufsichtsrat mit dem Jahres- und Konzernabschluss
2009, der Tagesordnung fur die Hauptversammlung
2010, der Unternehmensplanung fur das Geschéfts-
jahr 2011 und der Umsetzung der Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex.

Deutscher Corporate Governance Kodex

Aufsichtsrat und Vorstand der Odeon Film AG ha-
ben ihre gemeinsame Entsprechenserklarung nach
§ 161 Aktiengesetz abgegeben und auf den Inter-
netseiten der Gesellschaft dauerhaft zuganglich
gemacht.

Den vom Bundesministerium der Justiz am 26. Mai
2010 im amtlichen Teil des elektronischen Bundes-
anzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der
.Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex" wird weitgehend entsprochen.

Ausschlisse des Aufsichtsrats

Mit Beschluss der Hauptversammlung der Odeon
Film AG vom 11. Juni 2009 wurde der Aufsichtsrat
von sechs auf drei Mitglieder verkiirzt. Ein Aus-
schuss ist nur beschlussfahig, wenn er aus mindes-
tens drei Mitgliedern besteht. In einem dreigliedrigen
Aufsichtsrat bestiinde damit stets Personenidentitat
mit jedem zu bildenden Ausschuss, weshalb im Auf-

sichtsrat der Odeon Film AG seit dem 11. Juni 2009
keine Ausschiisse mehr gebildet werden. Insoweit
bleibt der Gesamtaufsichtsrat zustandig fur samtli-
che Aufgaben und Beschlussfassungen des Auf-
sichtsrats.

Erlduterungen zu den Angaben im Lagebericht
gem. 8 289 Abs. 4 und 8 315 Abs. 4 Handelsge-
setzbuch

Die nach § 289 Abs. 4 und § 315 Abs. 4 Handelsge-
setzbuch erforderlichen Angaben finden sich im La-
gebericht der Odeon Film AG sowie des Odeon-Film
-Konzerns jeweils unter der Uberschrift
,Ubernahmerechtliche Angaben und Erlauterungen*;
ferner sind diese Angaben nochmals im Geschéfts-
bericht vollstandig und gesondert unter dem Titel
.Erlauternder Bericht des Vorstands der Odeon Film
AG zu den Angaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs.
4 HGB" abgedruckt. Die an diesen Stellen erfolgte,
nicht weiter erlauterungsbedurftige Darstellung
macht sich der Aufsichtsrat zu Eigen.

Jahres- und Konzernabschluss

Die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main,
Niederlassung Miinchen, hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss sowie
den Lagebericht und den Konzernlagebericht fur
das Geschéftsjahr 2010 gepruft und mit einem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Der Abschlusspriifer hat zusammenfassend fest-
gestellt, dass der Vorstand ein den gesetzlichen
Vorschriften entsprechendes Risikomanagement
eingerichtet hat und dass dieses grundsatzlich
geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand
des Unternehmens gefahrden koénnten, frihzeitig zu
erkennen.

Der Jahresabschluss der Odeon Film AG zum
31. Dezember 2010 nebst Lagebericht und Bericht
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men, der Konzernabschluss zum 31. Dezember
2010 nebst Konzernlagebericht sowie die Prufungs-
berichte der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Price-
waterhouseCoopers wurden allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats rechtzeitig vorgelegt und in der Bilanz-
sitzung des Aufsichtsrats am 24. Marz 2011, an der
auch der Abschlusspriifer teilnahm und Uber die
wesentlichen Ergebnisse seiner Prufung berichtete,
eingehend erértert und gepriift. Von den Priifberich-
ten des Abschlussprifers hat der Aufsichtsrat
zustimmend Kenntnis genommen. Nach dem
abschlieRenden Ergebnis der eigenen Priifung hat
der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen den
Jahresabschluss und den Lagebericht der Odeon



Film AG sowie gegen den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht des Odeon-Film-Konzerns
erhoben.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss der Odeon Film AG gebilligt, der
damit gemal § 172 Satz 1 Alternative 1 AktG fest-
gestellt ist.

Der Konzernabschluss des Odeon-Film-Konzerns
wurde ebenfalls vom Aufsichtsrat gebilligt.

Der Abschlussprifer hat auch den Bericht Gber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaf
§ 312 AktG gepruft. Der Bericht Uber die Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen der Odeon Film
AG und der entsprechende Prifbericht des
Abschlussprifers wurden allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrats vorgelegt. Der Prifbericht wurde ausfihr-
lich und nachvollziehbar erstellt und gelangt zu
demselben Ergebnis wie unsere eigene Priifung des
Abhangigkeitsberichts. Der uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk zum  Abhangigkeitsbericht
lautet wie folgt:

.Nach unserer pflichtmafligen Prifung und Beurtei-
lung bestéatigen wir, dass

1. die tatséchlichen Angaben des Berichts richtig
sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaf-
ten die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefuhrten MalRnahmen
keine Umstande fur eine wesentlich andere Be-
urteilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat erhebt nach dem abschlieRenden
Ergebnis seiner Prifung keine Einwendungen ge-
gen die Erklarung des Vorstands am Schluss des
Berichts Uber die Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen.

Innere Ordnung des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Aufsichtsrats war bis zum 10. Au-
gust 2010 Herr David Groenewold, der an diesem
Tag aus dem Aufsichtsrat der Odeon Film AG aus-
geschieden ist.

Ebenfalls am 10. August 2010 hat die GFP Vermo-
gensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG von
ihrem satzungsgemafRen Recht Gebrauch gemacht
und Frau Sabine Reimert in den Aufsichtsrat ent-
sandt.

Am 11. August 2010 hat der Aufsichtsrat Herrn
Gregor Kunz zu seinem Vorsitzenden gewahlt, der
diese Funktion fur die gesamte verbliebene Amtszeit
in 2010 wahrnahm. Zu seinem Stellvertreter wurde
Herr Herbert Schroder bestimmt, der am selben Tag
von der Hauptversammlung in den Aufsichtsrat
gewahlt worden war.

Zum Stichtag 31. Dezember 2010 war der Aufsichts-
rat wie folgt besetzt:

Gregor Kunz, Vorsitzender
Herbert Schroder, Stellvertreter des Vorsitzenden
Sabine Reimert

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand der Odeon
Film AG, den Geschaftsfilhrern der Tochtergesell-
schaften sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern des Odeon-Film-Konzerns seinen Dank und
seine Anerkennung fiir die erfolgreiche Arbeit im
Jahr 2010 aus.

Munchen, 24. Marz 2011
Der Aufsichtsrat

TN

Dipl.-Kfm. Gregor Kunz
Vorsitzender



Odeon Film AG, Berlin

Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG
I. 2010

Aufsichtsrat und Vorstand der Odeon Film AG erklaren, dass seit Abgabe der letztjahrigen Erklarung nach 8§ 161 AktG
am 16. Dezember 2009 den vom Bundesministerium der Justiz am 26. Mai 2010 im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex" mit nachfolgend aufgeflihrten Ausnahmen entsprochen wird bzw. wurde:

5.3.1

Der Aufsichtsrat soll abhangig von den spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens und der Anzahl seiner
Mitglieder fachlich qualifizierte Ausschisse bilden. Diese dienen der Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratsarbeit
und der Behandlung komplexer Sachverhalte. Die jeweiligen Ausschussvorsitzenden berichten regelmafig an den
Aufsichtsrat tiber die Arbeit der Ausschisse.

5.3.2

Der Aufsichtsrat soll einen Prifungsausschuss (Audit Committee) einrichten, der sich insbesondere mit Fragen der
Rechnungslegung, des Risikomanagements und der Compliance, der erforderlichen Unabhangigkeit des
Abschlussprifers, der Erteilung des Prifungsauftrags an den Abschlussprifer, der Bestimmung von
Prifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung befasst. Der Vorsitzende des Priifungsausschusses soll Gber
besondere Kenntnisse und Erfahrungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsatzen und internen
Kontrollverfahren verfiigen. [...]

5.3.3
Der Aufsichtsrat soll einen Nominierungsausschuss bilden, der ausschlieRRlich mit Vertretern der Anteilseigner besetzt
ist und dem Aufsichtsrat fir dessen Wahlvorschlage an die Hauptversammlung geeignete Kandidaten vorschlagt.

Begrindung:
Ein Ausschuss ist nur beschlussféahig, wenn er aus mindestens drei Mitgliedern besteht. Mit Beschluss der
Hauptversammlung der Odeon Film AG vom 11. Juni 2009 wurde der Aufsichtsrat von sechs auf drei Mitglieder
verkirzt. In einem Dreigliedrigen Aufsichtsrat bestiinde damit stets Personenidentitdt mit jedem zu bildenden
Ausschuss. Insoweit bleibt der Gesamtaufsichtsrat zustandig fir samtliche Aufgaben und Beschlussfassungen des
Aufsichtsrats.

5.4.1

[...] Der Aufsichtsrat soll fur seine Zusammensetzung konkrete Ziele benennen, die unter Beachtung der
unternehmensspezifischen Situation die internationale Tatigkeit des Unternehmens, potentielle Interessenskonflikte,
eine festzulegende Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt (Diversity) beriicksichtigen. Diese konkreten
Ziele sollen insbesondere eine angemessene Beteiligung von Frauen vorsehen.



Vorschlage des Aufsichtsrats an die zustéandigen Wahlgremien sollen diese Ziele beriicksichtigen. Die Zielsetzung
des Aufsichtsrats und der Stand der Umsetzung sollen im Corporate-Governance-Bericht veréffentlicht werden. [...]

Begrindung:

Da die genannten Empfehlungen unmittelbar von Einberufung der Ordentlichen Hauptversammlung 2010 bekannt
gemacht wurden, konnte sich der Aufsichtsrat bis dahin noch kein abschlieBendes Bild davon machen, inwieweit
dieser Empfehlung entsprochen werden soll und ggf. welche konkreten Ziele fir die Zusammensetzung des
Aufsichtsrats der Odeon Film AG sinnvoll sind. Dementsprechend wurden solche Ziele auch nicht bei den
Wabhlvorschlagen benannt. Insoweit wird vorlaufig nur fir 2010 eine Abweichung von Ziffer 5.4.1 Abs. 2 und Abs. 3
des Deutschen Corporate Governance Kodexes erklart.

Ungeachtet dessen wurde bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats den inhaltlichen Vorgaben dieser Empfehlung
entsprochen, indem die vorgeschlagene und schliellich gewahlte Zusammensetzung des Aufsichtsrats unter
Bertcksichtigung ihrer fachlichen Kenntnisse und Fahigkeiten sowie einer angemessenen Beteiligung von Frauen
und der Vertretung der Interessen des Hauptaktiondrs erfolgte. So sind Sabine Reimert und Gregor Kunz
Wirtschaftsprifer und Steuerberater mit umfangreicher Erfahrung im Medienbereich, Herbert Schroder ist seit vielen
Jahren operativ im Film- und Fernsehgeschaft tatig. Sabine Reimert ist ferner von der Hauptaktionarin, GFP
Vermogensverwaltung GmbH & Co. Beteiligungs KG, entsandt worden und vertritt deren Interessen.

7.1.2
[...] Der Konzernabschluss soll binnen 90 Tagen nach Geschéftsjahresende, die Zwischenberichte sollen binnen 45
Tagen nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zugénglich sein.

Begrindung:

Der Konzernabschluss wurde fristgerecht 90 Tage nach Geschaftsjahresende 6ffentlich zuganglich gemacht. Beim
Zwischenbericht konnte die Frist von 45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraums jedoch nicht eingehalten werden, da
das Unternehmen aufgrund der wirtschaftlichen Situation nach RestrukturierungsmafRnahmen personell weniger
Ressourcen zur Verfligung hat und es so zu Verzdégerungen in den Ablaufen kommt. Dabei wird nattrlich weiterhin
darauf geachtet, dass die gesetzlichen Vorgaben eingehalten werden kdénnen.

II. 2011

Aufsichtsrat und Vorstand der Odeon Film AG erklaren, dass den vom Bundesministerium der Justiz am 26. Mai 2010
im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der
.Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" mit nachfolgend aufgefihrten Ausnahmen
entsprochen wird:

5.3.1

Der Aufsichtsrat soll abhangig von den spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens und der Anzahl seiner
Mitglieder fachlich qualifizierte Ausschisse bilden. Diese dienen der Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratsarbeit
und der Behandlung komplexer Sachverhalte. Die jeweiligen Ausschussvorsitzenden berichten regelmafig an den
Aufsichtsrat tber die Arbeit der Ausschisse.

5.3.2

Der Aufsichtsrat soll einen Prifungsausschuss (Audit Committee) einrichten, der sich insbesondere mit Fragen der
Rechnungslegung, des Risikomanagements und der Compliance, der erforderlichen Unabhangigkeit des
Abschlussprifers, der Erteilung des Prifungsauftrags an den Abschlussprifer, der Bestimmung von



Prifungsschwerpunkten und der Honorarvereinbarung befasst. Der Vorsitzende des Priifungsausschusses soll Gber
besondere Kenntnisse und Erfahrungen in der Anwendung von Rechnungslegungsgrundsétzen und internen
Kontrollverfahren verfugen. [...]

5.3.3
Der Aufsichtsrat soll einen Nominierungsausschuss bilden, der ausschlieRlich mit Vertretern der Anteilseigner besetzt
ist und dem Aufsichtsrat fir dessen Wahlvorschlage an die Hauptversammlung geeignete Kandidaten vorschlagt.

Begrindung:
Ein Ausschuss ist nur beschlussféahig, wenn er aus mindestens drei Mitgliedern besteht. Mit Beschluss der
Hauptversammlung der Odeon Film AG vom 11. Juni 2009 wurde der Aufsichtsrat von sechs auf drei Mitglieder
verkurzt. In einem Dreigliedrigen Aufsichtsrat bestiinde damit stets Personenidentitdt mit jedem zu bildenden
Ausschuss. Insoweit bleibt der Gesamtaufsichtsrat zustandig fir samtliche Aufgaben und Beschlussfassungen des
Aufsichtsrats.

7.1.2
[...] Der Konzernabschluss soll binnen 90 Tagen nach Geschaftsjahresende, die Zwischenberichte sollen binnen 45
Tagen nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zugénglich sein.

Begrindung:

Der Konzernabschluss wird fristgerecht 90 Tage nach Geschéftsjahresende offentlich zugénglich gemacht. Beim
Zwischenbericht wird voraussichtlich die Frist von 45 Tagen nach Ende des Berichtszeitraums jedoch nicht
eingehalten werden, da das Unternehmen aufgrund der wirtschaftlichen Situation nach RestrukturierungsmafRnahmen
personell weniger Ressourcen zur Verfigung hat und es so zu Verzdégerungen in den Ablaufen kommt. Dabei wird
nattrlich weiterhin darauf geachtet, dass die gesetzlichen Vorgaben eingehalten werden kdnnen.

Berlin im Dezember 2010

Der Vorstand
<
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Mischa Hofmann
Vorstand



Erlauternder Bericht des Vorstands der Odeon Film
AG zu den Angaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4
HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Grundkapital der Gesellschaft betrug per 31. Dezember 2010 7.923.530,00 EUR eingeteilt
in 7.923.530 auf den Inhaber lautende Stuckaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von 1,00 EUR je Aktie. Samtliche ausgegebenen 7.923.530 Aktien sind voll eingezahilt.
Samtliche Aktien sind zum Handel im Regulierten Markt (General Standard) zugelassen.

Beschrankungen von Stimmrechten oder Ubertragung von Aktien

Dem Vorstand sind Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, nicht
bekannt.

Beteiligungen von tber 10 % am Kapital

Herr David Groenewold hat uns am 22. April 2010 mitgeteilt, dass er aufgrund der Zurechnungsvorschrift
des 8 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG gemal § 21 WpHG einen Stimmrechtsanteil von 72,36 % entsprechend
5.733.281 von insgesamt 7.923.530 Stimmrechten an der Odeon Film AG halt, davon mitteilungsgemar

e ein Stimmrechtsanteil von 2,62 % hiervon, entsprechend 207.645 von insgesamt 7.923.530
Stimmrechten, zugerechnet gemall 8§22 Abs.1 Satzl Nr.1 WpHG Uuber folgende
Beteiligungskette:

- David Groenewold Medien GmbH — FMI — Film-, Medien- und Internetbeteiligung GmbH

e ein Stimmrechtsanteil von 68,45 % hiervon, entsprechend 5.423.286 von insgesamt 7.923.530
Stimmrechten, zugerechnet gemall 8§22 Abs.1 Satzl Nr.1 WpHG Uuber folgende
Beteiligungsketten:

- GFP Vermogensverwaltungs GmbH - GFP Vermodgensverwaltungs GmbH & Co.
Beteiligungs KG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP
GmbH & Co. Beteiligungs KG — GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs
KG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP
GmbH & Co. Dritte Beteiligungs KG — GFP Vermodgensverwaltungs GmbH & Co.
Beteiligungs KG

e ein Stimmrechtsanteil von 1,07 % hiervon, entsprechend 85.050 von insgesamt 7.923.530
Stimmrechten, zugerechnet gemalR 8§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber folgende
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Beteiligungsketten:

- GFP Vermobgensverwaltungs GmbH - GFP Vermodgensverwaltungs GmbH & Co.
Beteiligungs KG — Odeon Film AG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP
GmbH & Co. Beteiligungs KG — GFP Vermégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs
KG — Odeon Film AG

- Zweite GFP Filmproduktion GmbH — Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP
GmbH & Co. Dritte Beteiligungs KG — GFP Vermodgensverwaltungs GmbH & Co.
Beteiligungs KG — Odeon Film AG

Die GFP Vermogensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG hielt nach Kenntnis des Vorstands zum
31. Dezember 2010 direkt einen Stimmrechtsanteil von 66,94 %, entsprechend 5.423.286 von insgesamt
7.923.530 Stimmrechten an der Gesellschaft. Eine entsprechende Beteiligung besteht ferner aufgrund der
Zurechnungsvorschrift des § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG gemaR § 21 WpHG bei folgenden juristischen
oder natlrlichen Personen: GFP Vermoégensverwaltungs GmbH, Zweite Medienfonds German
Filmproductions GFP GmbH & Co. Beteiligungs KG, Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP
GmbH & Co. Dritte Beteiligungs KG, Zweite Medienfonds German Filmproductions GFP GmbH.

Weitere direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten, sind
dem Vorstand nicht bekannt.

Aktien mit Sonderrechten

Die GFP Vermogensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG ist Inhaberin eines Sonderrechts. Solange
die GFP Vermogensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG Aktionéarin der Gesellschaft ist, gewahrt ihr
8 7 Abs. 3 der Satzung ein Entsendungsrecht im Sinne von 8 101 Abs. 2 AktG. Hiernach kann sie ein
Mitglied ihrer Wahl in den Aufsichtsrat entsenden. Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus drei Mitgliedern
der Aktionare besteht, bleibt das Entsendungsrecht innerhalb der gemaR 8 101 Abs. 2 Satz 4 AkiG
vorgeschriebenen Grenze von einem Drittel der Zahl der Aufsichtsratsmitglieder der Aktionare. Die GFP
Vermodgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG hat nach Mandatsniederlegung durch Herrn David
Groenewold von ihrem Entsendungsrecht durch Entsendung von Frau Sabine Reimert in den Aufsichtsrat
im Geschéftsjahr 2010 Gebrauch gemacht.

Weitere Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, gibt es nicht.

Stimmrechtskontrolle von Arbeitnehmern mit Kapitalbeteiligung

Dem Vorstand sind Beteiligungen von Arbeitnehmern am Grundkapital, aus der die Arbeitnehmer ihre
Kontrollrechte nicht unmittelbar austiben kénnen, nicht bekannt.



Bestimmungen Uber Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands

Die Bestimmungen zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands ergeben sich aus den
88 84, 85 AktG. Ergédnzend bestimmt § 5 der Satzung, dass der Vorstand aus einer oder mehreren
Personen besteht und die Zahl der Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat bestimmt wird. Die Anderung der
Satzung erfolgt nach den 8§ 179, 133 AktG. GemaR 8§ 11 der Satzung ist der Aufsichtsrat ermachtigt,
Anderungen und Ergénzungen der Satzung zu beschlieRen, die nur deren Fassung betreffen.

Befugnisse des Vorstands insbesondere bei der Aktienausgabe oder beim Aktienrtiickkauf

Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. August 2010 hat den Vorstand der Gesellschaft
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. August 2015 eigene Aktien bis zu einem Anteil
von 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Der
Gegenwert fur den Erwerb dieser Aktien darf den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien an der
Frankfurter Wertpapierbdrse im XETRA-Handel an den jeweils drei vorangegangenen Borsenhandelstagen
um nicht mehr als 10 % Ubersteigen und um nicht mehr als 10 % unterschreiten. Die zeitliche Befristung gilt
nur fir den Erwerb, nicht fir das Halten der Aktien. Der Vorstand wurde auch erméchtigt, die VerauRerung
der eigenen Aktien in anderer Weise als Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionare vorzunehmen,
um Aktien der Gesellschaft Dritten im Rahmen des Zusammenschlusses mit Unternehmen oder im Rahmen
des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen anzubieten. Die Erméachtigung des
Vorstands zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien durch die Hauptversammlung entspricht einer
verbreiteten Praxis bei borsennotierten Aktiengesellschaften. Die Erméachtigung soll der Gesellschaft vor
allem ermdglichen, nationalen und internationalen Investoren eigene Aktien schnell und flexibel anzubieten,
Aktienoptionen zu bedienen und die Eigenkapitalfinanzierung — beispielsweise durch die Vorbereitung der
Einziehung von Aktien — zu optimieren.

Von der Erméachtigung hat der Vorstand im Geschéftsjahr 2010 keinen Gebrauch gemacht.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 21. Juni 2007 hat den Vorstand der Gesellschaft erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 20. Juni 2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmal oder
mehrmals um bis zu insgesamt nominal 3.961.765,00 EUR durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhthen. Der Vorstand wurde erméchtigt, das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre in den gemal § 4 Abs. 3 der Satzung nadher bestimmten Fallen
auszuschlief3en.

Schlief3lich ist der Vorstand ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhhung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen.

Auch die Schaffung von Genehmigtem Kapital entspricht der tiblichen Praxis und bezweckt die schnelle und
flexible Beschaffung von neuem Eigenkapital. Der Gesellschaft wird hierdurch unter anderem ermdglicht,
sich kurzfristig an Unternehmen zu beteiligen, ohne Liquiditéatseinbuf3en zu erleiden.

Von der Ermachtigung hat der Vorstand im Geschéftsjahr 2010 keinen Gebrauch gemacht.

Aktienoptionsprogramm

Der Vorstand ist von der Ordentlichen Hauptversammlung vom 30. August 2006 im Rahmen des dort
beschlossenen Aktienoptionsprogramms erméchtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
29. August 2011 Bezugsrechte an Mitglieder der Geschaftsfuhrungen von mit der Gesellschaft verbundenen
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Unternehmen auf bis zu 150.000 Aktien, an Arbeitnehmer der Gesellschaft auf bis zu 40.000 Aktien sowie
an Arbeitnehmer der mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen auf bis zu 82.000 Aktien auszugeben.
Die Erméachtigung enthélt weitere Bestimmungen insbesondere zu den Erwerbs- und
Ausubungszeitrdumen, zur Laufzeit, zum Ausubungspreis und zum Erfolgsziel. Zur Bedienung der
Bezugsrechte wurde das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 572.000,00 EUR bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2006). Bei dem Aktienoptionsprogramm handelt es sich um einen variablen
Vergltungsbestandteil fir Mitarbeiter der Gesellschaft und mit ihr verbundenen Unternehmen. Die
Bezugsberechtigten werden hierdurch motiviert, ihre Tatigkeit am Ziel einer Wert- und Kurssteigerung des
Unternehmens auszurichten. Die Gewahrung von Rechten, die zum Bezug von Aktien berechtigen, fuhrt zu
einer liquiditatsmaRigen Entlastung bei der Gesellschatft.

Wandelschuldverschreibungen

Schlief3lich hat die Hauptversammlung vom 11. August 2010 den Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 10. August 2015 einmalig oder mehrmals verzinsliche und auf den Inhaber lautende
Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu 9.900.000,00 EUR zu begeben, die den
Inhabern Wandlungsrechte auf auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft in einer Gesamtzahl
von bis zu 3.300.000 Stiick und mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt héchstens 3.300.000,00
EUR nach néaherer MaRgabe der Wandelanleihebedingungen gewahren. Die Laufzeit der Wandlungsrechte
darf jeweils dreiRBig Jahre nicht Gberschreiten. Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die
Wandelschuldverschreibungen zu. Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen auch von einem Kreditinstitut
oder einem nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit
der Verpflichtung tUbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrége, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses
ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en.

Inhaber von Wandelschuldverschreibungen erhalten das Recht, ihre Wandelschuldverschreibungen nach
naherer Malligabe der Wandelanleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Die
Gesellschaft kann im Fall der Wandlung nach ihrer Wahl entweder neue Aktien aus Bedingtem Kapital oder
bereits bestehende Aktien der Gesellschaft gewéahren. Die Wandelanleihebedingungen kénnen auch das
Recht der Gesellschaft vorsehen, im Fall der Wandlung statt Aktien den Gegenwert in Geld zu zahlen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Wandelschuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stiickelung, Verwasserungsschutz, Wandlungspreis und den Wandlungszeitraum festzusetzen.

Zur Sicherung der Wandlungsrechte aus den Wandelschuldverschreibungen besteht ein Bedingtes Kapital
in Hohe von 3.300.000,00 EUR (Bedingtes Kapital 2010).

Wandelschuldverschreibungen geben der Gesellschaft neben der Ausgabe neuer Aktien aus Genehmigtem
Kapital die Moglichkeit, sich flexibel auf Entwicklungen auf dem Kapitalmarkt einzustellen, um bei Bedarf
und Gelegenheit liquide Mittel fir das Unternehmen zu beschaffen. Fir den Zeichner einer
Wandelschuldverschreibung ergibt sich gegentiber dem Erwerb von Aktien der Vorteil, dass er zu
gegebener Zeit entweder die verzinste Rickzahlung des fur die Wandelschuldverschreibung
aufgewendeten Gelds oder Aktien der Gesellschaft erhalt. Ferner wird Aktienbesitz solcher Aktionare, die
bei der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen nicht mitzeichnen, nicht von Anfang an verwassert,
sondern erst, wenn tatséchlich neue Aktien ausgegeben werden.

Zum 31. Dezember 2010 hat der Vorstand von der Erméachtigung zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen keinen Gebrauch gemacht.



Wesentliche Vereinbarungen bei einem Kontrollwechsel
Es bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels in Folge eines Ubernahmeangebots stehen.

Vereinbarungen der Gesellschaft mit Mitgliedern des Vorstands im Fall eines Kontrollwechsels

Fur den Fall, dass ein Mehrheitsaktiondr die von ihm gehaltene Beteiligung in einer Weise verauRlert, bei
der es zu einem neuen Mehrheitsaktionar kommt, hat das Vorstandsmitglied Mischa Hofmann das Recht,
seinen Vorstandsanstellungsvertrag auf3erordentlich zu kindigen. Im Falle dieser Sonderkiindigung erhalt
Herr Hofmann eine Abfindung in Hohe des fir die Restlaufzeit des Vorstandsanstellungsvertrags mit 5 %
p. a. diskontierten Grundgehalts sowie die erfolgsorientierte Vergutung zeitanteilig fur die Zeit der Tatigkeit
im Jahr des Ausscheidens zum vertraglich vereinbarten Falligkeitszeitpunkt. Eine Abfindung wird nicht
bezahlt, wenn Herr Hofmann zugleich mit oder zur Ermdglichung der Mehrheitsverédnderung von einem fir
seine Aktien bestehenden Mitverkaufsrecht Gebrauch macht.

Berlin, 23. Marz 2011
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Mischa Hofmann
Vorstand





