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l. Zusammenf assung

Die folge nde Zusammenf assung ist lediglich als Einfilhrung zu dem Wertpapierpr osp ekt vom
26. Oktober 2011 (nachfolge nd der ARrosp ekt 3 zu verstehen. Die Zusa mmenfassung fasst
ausgewahlte Informati onen des Prospekts zusa mmen. Anleger sollten ihre Anlag eentschei-
dung bezuglich der in di esem Prospekt beschriebenen Aktien auf die Priifung des gesamten
Prospekts stitzen. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf grund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte d er als Kilager
auftrete nde Anleger in Anwendung der einzelstaat lichen R echtsvorschri ften der Staaten d es
Europaischen Wirtscha ftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung d es Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Odeon Film AG, HofmannstraRe 25- 27, 81379 Miinchen (nachfolgend Adeon Film AG 3,
Odeon 3 oder ASesellscha ft 2 und zusammen mit ihren Tochterg esellscha ften n achfolge nd
auch /ZDdeon-Film-Konzern) und die B aader Bank AG, Weihenste phaner StraBe 4, 85716
Unter schlei Bheim (n achfolgend auch ABaader Bank 3) iibernehmen gemaR § 5 Abs. 2 Satz 3 Nr.
4 Wertpapierprosp ektgesetz ( AVpPG 3) die Verantwortu ng fiir die Zu sammenfassung. Sie
kdnnen fur den Inhalt di eser Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den

Fall, dass die Zusammenfassung i rrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den a nderen Teilen d es Prospekts gelesen wird.

1. Gegensta nd des Prospekts
Gegenstand des Prospekts ist die Zulassung von 3.919.240 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien

(Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 1,- je Aktie (nachfolgend ANeue
Aktien 3 zum Borsenhandel im Regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter Wertpapierborse.

2. Die zuzula ssenden Aktien
2.1 Zusammenf assung
Neue Aktien 3.919.240 Stilickaktien

aus der vom Vorstand der Gesellschaft am 3. Mai 2011 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom 3. Mai 2011 beschlossenen
Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen aus genehmigtem Kapital
unter Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare
mit voller Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2011.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Emissionsbank Baader Bank AG,
Weihenstephaner Stral3e 4, 85716 Unterschleil3heim.

ISIN/Borsenkirzel ISIN bis Notierungsaufnahme: DEOOOALKRMQO
ISIN ab Notierungsaufnahme: DE0006853005
Borsenkirzel: ODE

2.2 Zeichner der neuen Aktien

7.231 der Neuen Aktien wurden von Aktiondren der Odeon aus Bezugsrecht gezeichnet und
Ubernommen. Die Ubrigen Neuen Aktien (3.912.009 Stiick) wurden von der Tele-Minchen Fernseh-
GmbH & Co. Produktionsgesellschaft, Miinchen, gezeichnet und tlbernommen.

2.3 VeraulRerungsb eschranku ngen

Der Ausgabe der Neuen Aktien liegt kein 6ffentliches Angebot zu Grunde. Die Neuen Aktien sind und
werden daher weder nach den Vorschriften des United States Securities Act of 1933 in der jeweils
giiltigen Fassung (nachfolgend Aecurities Act) noch bei den Wertpapieraufsichtsbehérden von
Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie wurden und werden demzufolge in



den Vereinigten Staaten von Amerika weder angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt dorthin
geliefert, au3er in Anwendung einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities
Act.

Nach Kenntnis der Gesellschaft unterliegen die Neuen Aktien keinen Verauf3erungsbeschrankungen
und sind frei Ubertragbar.

3. Zeitplan

Fur die Zulassung der Aktien zum Handel im Regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter
Wertpapierbdrse ist folgender Zeitplan vorgesehen:

18.10.2011 Stellung des Zulassungsantrages bei der Frankfurter Wertpapierborse
28.10.2011 Biligung des  Prospektes durch die  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht.
28.10.2011 Veroffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der Gesellschaft
28.10.2011 Zulassungsbeschluss der Frankfurter Wertpapierborse
voraussichtlich Notierungsaufnahme an der Frankfurter Wertpapierbdrse
03.11.2011
4. Risikof aktoren

Die Odeon Film AG ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft wesentlich nachteilig beeinflussen und zu einem Totalverlust der
Investition des Anlegers fiihren kénnen. Zusammengefasst sind dies:

4.1 Unternehmensbezogene Risiken

Der Odeon-Film-Konzern hat im Geschéftsjahr 2010 51,6 % der Gesamtleistung mit Auftrdgen des
groRten Kunden und 67,5 % der Gesamtleistung mit Auftrdgen der funf gro3ten Kunden erzielt. Im
ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2011 entfiel 76,7 % der Gesamtleistung auf den gréf3ten Kunden
und 91,8 % der Gesamtleistung auf die funf gréf3ten Kunden. Bei den finf gréRten Kunden handelt es
sich um in der Bundesrepublik Deutschland ansassige Fernsehsender.

Der Schwerpunkt des Odeon-Film-Konzerns wird voraussichtlich  weiterhin  bei  den
Auftragsproduktionen liegen. Hier produziert der Odeon-Film-Konzern fast ausschlief3lich im Auftrag
von in der Bundesrepublik Deutschland ansassigen Fernsehsendern. Aufgrund der begrenzten Anzahl
von in Deutschland anséssigen Fernsehsendern besteht eine erhebliche Abh&ngigkeit von diesen
Fernsehsendern. Erteilen ein oder mehrere Fernsehsender keine Auftrdge an den Odeon-Film-
Konzern, so kann dies erheblich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Odeon Film AG haben und den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden.

Ein einzelner Auftrag zur Produktion einer Fernsehserie oder einer Fernsehreihe kann 10% bis 20 %
des Jahresumsatzes des Odeon-Film-Konzerns betragen. Deshalb kann der Wegfall einer
Fernsehserie erheblich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Die Akquisition von neuen Kunden, die Akquisition neuer Auftrage von bestehenden Kunden sowie die
Pflege von bestehenden Kundenbeziehungen héngen in einem nicht unbetréchtlichen Ausmafd von
der Fahigkeit und den Kontakten des Vorstands, der Geschéftsfuhrer und der Produzenten des
Odeon-Film-Konzerns ab. Sollten einzelne oder mehrere der vorgenannten Personen den Odeon-
Film-Konzern verlassen, so kann dies die Mdoglichkeiten des Odeon-Film-Konzerns negativ
beeinflussen, neue Kunden und/oder neue Auftradge von bestehenden Kunden zu akquirieren.

In der Produktion sind kreative Mitarbeiter und serienprdgende Schauspieler mafRgeblich fir den
Erfolg des Odeon-Film-Konzerns. Ein Weggang oder Wegfall von kreativen Mitarbeitern oder von



serienpragenden Schauspielern kann die Erfullung der vertraglichen Verpflichtungen des Odeon-Film-
Konzerns gegenuber dem Auftraggeber erschweren und/oder unmdéglich machen sowie die
Beauftragung neuer Staffeln einer bestehenden Fernsehserie geféhrden oder unmdglich machen.

Bei Serien und Reihen entscheiden die Fernsehsender weitgehend aufgrund der taglich ermittelten
Zuschauerquoten, ob laufende Fernsehserien und Fernsehreihen fortgesetzt werden. Entwickeln sich
das Zuschauerverhalten und damit die Zuschauerquote anders als erwartet und fiihrt dies zu einer
Abnahme der Zuschauerquote, so besteht das Risiko, dass der betreffende Fernsehsender den
Odeon-Film-Konzern nicht fir eine neue Fernsehserie bzw. Fernsehreihe oder eine neue Staffel einer
schon bestehenden Fernsehserie bzw. Fernsehreihe beauftragt.

Aufgrund der in dem Odeon-Film-Konzern bestehenden Gewinnabflihrungsvertrdge ist die Odeon
Film AG verpflichtet, Jahresfehlbetrage von Tochtergesellschaften auszugleichen. Das kann gerade
kumulativ die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Odeon Film AG wesentlich nachteilig
beeinflussen und erhebliche negative Auswirkungen auf den Fortbestand der Odeon Film AG haben.

Die GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG mit dem Sitz in Berlin halt 42,40 % der
Aktien und der Stimmrechte der Gesellschaft. Sie ist berechtigt, ein Mitglied ihrer Wahl in den
Aufsichtsrat zu entsenden, solange sie Aktionarin der Gesellschaft ist. Die Tele-Minchen Fernseh-
GmbH & Co Produktionsgesellschaft mit dem Sitz Minchen hélt 33,03 % der Aktien und der
Stimmrechte der Gesellschaft. Durch die Konzentration des Aktieneigentums koénnen die GFP
Vermogensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG und die Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co
Produktionsgesellschaft gemeinsam in der Lage sein, den Ausgang wichtiger unternehmerischer
Entscheidungen, die einer qualifizierten Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bedirfen, zu kontrollieren.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass der Odeon-Film-Konzern in Zukunft weitere Beteiligungen an
Unternehmen erwirbt. Mit der Eingehung einer jeden neuen Unternehmensbeteiligung tbernimmt das
die Beteiligung eingehende Unternehmen des Odeon-Film-Konzerns zugleich anteilig das spezifische
unternehmerische und wirtschaftliche Risiko des jeweiligen Beteiligungsunternehmens.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass der Odeon-Film-Konzern in Zukunft Beteiligungen an - auch
wesentlichen - Tochtergesellschaften verauRert. Dadurch kann sich das unternehmerische und
wirtschaftliche Risiko des Odeon-Film-Konzerns verandern.

Fur die Gesellschaft und Tochterunternehmen der Gesellschaft bestehen bei der DZ BANK AG,
Frankfurt am Main, ein Darlehensrahmen zum Zweck der Zwischenfinanzierung von Produktionen
sowie ein Betriebsmittelrahmen. Eine Reduzierung oder Beendigung des Darlehensengagements
durch die DZ BANK AG kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Odeon Film AG haben und den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden.

Der Odeon-Film-Konzern beginnt teilweise mit der Durchflihrung von Projekten vor Unterzeichnung
von schriftlichen Vereinbarungen, aber auf der Basis von mindlichen Vereinbarungen. Das gilt derzeit
fur die laufenden Projekte Aotta & die groRen Erwartungen3und Kluftinger - Milchgeld 3 Sollte es
nicht zu der Unterzeichnung der schriftlichen Vereinbarungen kommen, kann es dem Odeon-Film-
Konzern obliegen, die mundlichen Vereinbarungen zu beweisen. Gelingt dies nicht, kann der Odeon-
Film-Konzern im Streitfall unterliegen.

4.2 Branche nbezogene Risi ken

Anderungen des Konsumverhaltens und des Kundengeschmacks sowie Anderungen der
Mediengesetze und Veranderungen des Werbemarktes kénnen die Filmauswahl des Odeon-Film-
Konzerns sowie der Rechteverwerter und die Programmgestaltung von Fernsehsendern sowie deren
Einkaufspolitik beeinflussen. Diese Entwicklungen kdnnen sich negativ auf Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

In jungerer Vergangenheit stellen Fernsehsender vermehrt Fernseh-Auftragsproduktionen durch
sendereigene Produktionsunternehmen her. Dadurch kann sich die Anzahl potentieller Auftrage des
Odeon-Film-Konzerns reduzieren. Des weiteren nimmt die Konzentration bei den senderabhangigen
Produktionsunternehmen durch Zukéaufe oder wechselseitige Beteiligungen zu. Beide Entwicklungen
kdnnen sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Aufgrund des anhaltend giinstigen Wechselkurses von US-Dollar zu Euro ist es fir in Deutschland
ansassige Fernsehsender preiswerter und damit wirtschaftlich rentabler, ausléandische Produkte
einzukaufen und zu senden. Dies kann sich negativ auf die Auftragslage des Odeon-Film-Konzerns
und damit auf deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Samtliche von dem Odeon-Film-Konzern produzierten Fernsehserien haben ihren Handlungsort in
Deutschland. Eine Verlagerung der Produktion von Fernsehserien, deren Charakteristikum u. a. auf
wiedererkennbaren und fur die AuBenaufnahmen zu verwendenden deutschen Stédten als Real-
kulisse beruht, in das Ausland ist daher nicht zuletzt auch aus logistischen Griinden zfaktisch kaum
moglich. Der Odeon-Film-Konzern ist wesentlich davon abhéangig, dass die in der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden rechtlichen Rahmenbedingungen so beschaffen sind, dass eine Produktion
von Fernsehserien am Standort Deutschland auch unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten attraktiv ist
und bleibt.

4.3 Steuer liche Risiken

Die vorlaufig auf den 31.12.2010 ermittelten korperschaft- und gewerbesteuerlichen Verlustvortrage
der Gesellschaft betragen EUR 10.826.000,- (Korperschaftsteuer) und EUR 15.882.000,-
(Gewerbesteuer). Die Bescheide betreffend die Feststellung der Verlustvortrdge fir das
Veranlagungsjahr 2010 stehen derzeit noch aus. Es besteht deshalb das Risiko, dass die
Finanzbehorden eine andere Auffassung als die Gesellschaft vertreten und deshalb niedrigere
Verlustvortrage feststellen. Daraus konnten sich negativen Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Die Abzugsfahigkeit von korperschaft- und gewerbesteuerlichen Verlustvortragen aus den Vorjahren
ist dahingehend eingeschrankt, dass lediglich Mio. EUR 1,0 des laufenden Gewinns voll mit
Verlustvortragen verrechnet werden kann, dartiber hinaus nur 60 % des Gewinns. Das kann gerade
bei auch kiinftig ggf. stark schwankenden Umsétzen zu steuerlichen Mehrbelastungen der Odeon Film
AG fuhren.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass aufgrund der Zeichnung und Ubernahme von 3.912.009 Neuen
Aktien aus der von Vorstand und Aufsichtsrat am 3. Mai 2011 beschlossenen Barkapitalerhéhung
durch die Tele-Munchen Fernseh-GmbH & Co. Produktionsgesellschaft sowohl die
korperschaftsteuerlichen Verlustvortrdge als auch die gewerbesteuerlichen Verlustvortrage, die im
Zeitpunkt des Erwerbs der Beteiligung durch die Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co.
Produktionsgesellschaft (8. August 2011) bestanden, anteilig, d.h. in Hohe von (gerundet) 33,03%
entfallen sind.

Bestehende Geschéaftsbeziehungen der Gesellschaft mit Aktionaren und diesen nahestehenden
Personen konnten im Hinblick auf ihre Ausgestaltung und Durchfihrung nach Ansicht der
Finanzverwaltung nicht dem  Fremdvergleich  standhalten.  Entsprechende  verdeckte
Gewinnausschittungen kdnnen zu einer hdheren Steuerbelastung fihren.

4.4 Aktie nbezogene Risi ken

Die Neuen Aktien sollen zum Borsenhandel im Regulierten Markt (General Standard) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen werden. Es kann keine Gewahr dafiir tbernommen werden,
dass ein aktiver Handel in den Aktien besteht oder fortgesetzt wird. Der Verkauf von Aktien,
insbesondere durch Hauptaktiondre, Anderungen der Betriebsergebnisse der Odeon und/oder ihrer
Konkurrenten sowie Anderungen der allgemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der
Finanzmarkte konnen erhebliche Kursschwankungen bei den Aktien hervorrufen.
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5. Malgebliche Personen und Organmitglieder
5.1 Vorstand

Mischa Hofmann

5.2 Aufsichtsrat

Gregor Kunz (Vorsitzender)
Herbert Schroder (Stellvertretender Vorsitzender)
Sabine Reimert

5.3 Oberes Management

Michael Butow (Leiter TV-Movies)
Dr. Ronald Grébe (Leiter Serien und Reihen)
Dagmar Graef (Prokuristin und kaufmannische Gesamtleitung)

5.4 Abschlussprufer der Gescha ftsjahre 2008 bis 2010

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main
Niederlassung Minchen

Elsenheimer StralRe 31

80687 Miunchen

5.5 Abschlussprufer des Gescha ftsjahr es 2011

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin
Niederlassung Miinchen

Ganghoferstraf3e 29

80339 Miinchen

5.6 Haupt aktionére

Nach den der Gesellschaft aktuell vorliegenden Informationen halten die GFP Vermdgensverwaltungs
GmbH & Co. Beteiligungs KG, Berlin, eine Beteiligung in Hohe von 42,40 %, die Tele-Miinchen
Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft, Minchen, eine Beteiligung in Hohe von 33,03 %, die
WEKAH Consult GmbH, Minchen, eine Beteiligung in Hohe von 7,15 % sowie Herr Mischa Hofmann,
Vorstand der Odeon Film AG, eine Beteiligung in Hohe von 5,59 % jeweils am Grundkapital und den
Stimmrechten der Odeon Film AG.

Weitere Aktionare, die zu 3 % oder mehr an der Gesellschaft beteiligt sind, sind der Gesellschaft nicht
bekannt.
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6. Ausgewahlte Finanzinformati onen

Die nachfolgende Zusammenfassung einzelner Finanzdaten des Odeon-Film-Konzerns beruht auf
den von der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft gepruften
Konzernabschliissen der Odeon Film AG zum 31. Dezember 2010", 31. Dezember 2009 und 31.
Dezember 2008 sowie auf den Konzern-Halbjahresfinanzberichten der Odeon Film AG zum und fiir
die am 30. Juni 2011 und am 30. Juni 2010 endenden Sechsmonatszeitrdume, soweit nicht anders
bei den einzelnen Finanzdaten angegeben. Die Konzernabschlisse und die Konzern-
Halbjahresfinanzberichte wurden nach den International Financial Reporting Standards, wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, (nachfolgend auch RS 3 und den ergéanzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt. Die Konzern-
Halbjahresfinanzberichte zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2010 wurden zusatzlich in
Ubereinstimmung mit IAS 34 ZEwischenberichterstattung 2 erstellt. Sie wurden weder gepriift noch
einer pruferischen Durchsicht unterzogen.

Die historischen Ergebnisse enthalten nicht notwendigerweise einen Hinweis auf die zukunftigen
Ergebnisse.

In dem Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 wurden einige Vergleichswerte
aufgrund einer Anderung der Wiirdigung der Behandlung eines Geschafts- und Firmenwerts bei
den Latenten Steuern sowie der veranderten Einschatzung hinsichtlich des Ansatzes der
Aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage gegentiber dem Ansatz im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2010 bzw. im Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2010 nach IAS 8 in
laufender Rechnung berichtigt. Die Gesamtergebnisauswirkung flr das Geschéftsjahr 2010
betragt -202 Tsd. EUR. Eine Anpassung der Vortragswerte zum 1. Januar 2010 war nicht
erforderlich. In der Gesamtergebnisrechnung finden die Anderungen ausschlieBlich unterhalb
des Ergebnisses vor Steuern statt und betreffen damit nicht die operativen Zahlen. Die
einzelnen Auswirkungen sind im Anhang des Konzern-Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni
2011 ersichtlich, der im Finanzteil abgedruckt ist.

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses 2008 wurde der Buchwert der
immateriellen Vermodgensgegenstande um 279 Tsd. EUR zu hoch ausgewiesen. Der in 2008
aufgetretene Fehler wurde nach IAS 8 in laufender Rechnung in 2009 berichtigt. Die betroffenen
Positionen im Konzernabschluss 2008 sind die immateriellen Vermodgensgegenstande sowie die
Abschreibungen. Das Vorperiodenergebnis vermindert sich hierdurch um 279 Tsd. EUR. Die
einzelnen Auswirkungen sind im Anhang des Konzernabschlusses 2009 ersichtlich, der im
Finanzteil abgedruckt ist.
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Ausgewahlte Daten aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése 12.586 14.484 14.484 43.015% 43.015 52.564 56.655
Sonstige betriebliche Ertrage 630 1.042 1.042 202617 20.261 6.430 10.733
Veranderungen des Bestandes an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 312 -81 -81 2017 201 40 252
Andere aktivierte Eigenleistungen 64 1.119 1.119 1.158” 1.158 9.140 22.128
Gesamtleist ung 13.592 16.564 16.564 64.635% 64.635 68.174 89.768
Materialaufwand ® ¥ -4.989 -8.755 8755  -15.3977 -15.397 -27.894  -39.585
Personalaufwand " ® -7.662 -5.802 5802 -19.7417 19741 24428 -28.976
Abschreibungen -48 -399 -399 -25.300” -25.300 -10.294 -23.134
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.097 -1.326 -1.326 -3.473" -3.473 -4.373 -4.863
Betriebsaufwand -13.796 -16.282 -16.282 63.911% -63.911 -66.989 -96.558
Ergebnis der betrieb lichen Tatig keit -204 282 282 7249 724 1.185 -6.790
(EBIT)
Finanzergebnis ¥ -229 -261 -261 -5577 -557 -920 -1.323
Ergebnis vor Steuern - 433 21 21 167% 167 265 -8.113
Steuern vom Einkommen und Ertrag -232 17 * 690 750" * 952 774 -1.454
Sonstige Steuern 2 -3 -3 4% -4 -6 -5
Periodenergebnis/Gesamtergebnis - 663 35 * 708 913" * 1.115 1.033 -9.572
Zuordnung:
Konzern-Anteilseigner -663 -9 * 664 g72Y * 1.074 1.072 -9.587
Minderheits-Anteile 0 44 44 4% 4 -39 15
-663 35+ 708 913% + 1.115 1.033 -9572
Ergebnis je Aktie in E UR *? -0,08 0,00 * 0,09 0,12" * 0,14 0,13 -1,22

* Anpassung nach IAS 8

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2010 entnommen.

Diese Daten sind dem gepriften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 entnommen.

Diese Daten sind nicht geprift und keiner pruferischen Durchsicht unterzogen. Sie entstammen
dem internen Rechnungswesen der Odeon Film AG.

Diese Daten sind den gepriften Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember
2008 entnommen.

Im Materialaufwand war nur bis einschlie3lich Geschéftsjahr 2008 auch der Aufwand fur die im

Zusammenhang mit der Herstellung von Film- und Fernsehproduktionen angefallenen Gagen und
Abgaben sowie Zinsaufwendungen fur die Zwischenfinanzierung von Projekten enthalten. Seit dem
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10)

Berichtsjahr 2009 sind diese beiden Positionen nicht mehr im Materialaufwand enthalten, die
Zahlen 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Der Personalaufwand beinhaltet neben den Léhnen und Gehéltern auch die sozialen Abgaben
(insbesondere die Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung) und Aufwendungen fir die
Altersvorsorge; die Pensionen wurden gemaf IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer) nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit credit method) berechnet. Da es sich um
Einzelzusagen mit Festbetrdgen handelt, wurde ohne Anwartschaft und Fluktuation gerechnet. Im
Personalaufwand war nur bis einschliel3lich Geschéftsjahr 2008 ausschlie3lich Aufwand fur die
projektunabhéngig Beschaftigte enthalten. Seit dem Berichtsjahr 2009 wurde unter dieser Position
ebenfalls der Aufwand fir projektabhangig Beschéftigte, der bis Dato im Materialaufwand enthalten
war, ausgewiesen. Die Zahlen von 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend
angepasst.

Der Personalaufwand beinhaltet neben den Loéhnen und Gehdltern auch die Aufwendungen im
Zusammenhang mit den Aktienoptionen. Diese wurden im Rahmen eines Binomialmodells mit
einer Monte-Carlo-Simulation bewertet. Im Modell wurde eine friihzeitige Ausiibung in allen Fallen
angenommen, in denen der Schlusskurs zum Zeitpunkt der Ausiibung mindestens 200 % des
Auslibungspreises entspricht. Folgende Parameter sind in die Bewertung der Aktienoptionen
eingeflossen: Die Schatzungen fur die erwartete Volatilitat wurden aus der historischen
Aktienkursentwicklung der Odeon Film AG abgeleitet. Als historisches Zeitfenster wurde die
Restlaufzeit der Aktienoptionen benutzt.

Bis einschlie3lich 2008 wurde der Zinsaufwand aus Inanspruchnahme der Projektmittellinie im
Materialaufwand erfasst. Ab dem Berichtsjahr 2009 wurde er im Zinsaufwand ausgewiesen. Die
Zahlen 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht in allen dargestellten Geschéftsjahren dem

unverwasserten Ergebnis je Aktie, da keine Transaktionen mit verwasserndem Effekt stattgefunden
haben.
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Ausgewahlte Daten aus der Konzern-Bilanz

Langfristiges Verm 6gen

Immaterielle Vermodgenswerte 14.440 14.3547 14.354 38.702 39.523
Sachanlagevermdgen 179 141% 141 196 290
Latente Steuern 2.303 22719 1.747 12.626 11.304
Langfristiges Verm 06gen, ge samt 16.922 16.766Y * 16.242 51.524 51.117

Kurzfristiges Verm 6gen
Vorrate 2.017 2.098” 2.098 1.815 1.539

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
kurzfristige Vermdgenswerte und

sonstige Forderungen 4.910 7.212? 7.212 6.372 9.881
Flissige Mittel

und Zahlungsmittelaquivalente 189 1.2387 1.238 3.428 3.042
Kurzfristiges Verm 6gen , gesamt 7.116 10.548? 10.548 11.615 14.462
Zur VerauRerung bestimmtes Vermdgen 0 2.952% 2.952 0 0
Bilanzsumme 24.038 30.266" * 29.742 63.139 65.579
PASSIVA

Eigenkapital und Ru cklagen

Gezeichnetes Kapital 7.931 7.924? 7.924 7.924 7.924
Kapitalriicklage 13.112 13.112? 13.112 13.156 13.248
Bilanzverlust -8.579 -7.916Y * -7.714 -8.788 -9.860
Eigene Aktien -668 -668” -668 -668 -668
Eigenkapital der Eigentumer 11.796 12.452Y * 12.654 11.624 10.644
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 0 447 44 3 42
Eigen kapital, gesamt 11.796 12.496" * 12.698 11.627 10.686

Langfristige Sc hulden

Pensionsrickstellungen 517 5267 526 543 583
Latente Steuern 2.289 2.027Y * 1.301 13.671 13.432
Langfristige Bankschulden 660 0? 0 1.200 1.800
Sonstige langfristige Schulden 0 6007 600

Langfristige Sc hulden , gesamt 3.466 3.153" * 2.427 15.414 15.815

Kurzfristige Sc hulden

Riickstellungen 33 68? 68 39 256
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.912 4.164% 4.164 10.451 13.797
Steuerverbindlichkeiten 802 8312 831 307 1

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Verbindlichkeiten und

Rechnungsabgrenzungsposten 4.029 7.186” 7.186 25.301 25.024
Kurzfristige Sc_hulden , gesamt 8.776 12.249?7 12.249 36.098 39.078
Schulden aus zur VerauRerung bestimmtem Vermégen 0 2.368? 2.368 0 0
Bilanzsumme 24.038 30.266" * 29.742 63.139 65.579

* Anpassung nach IAS 8

Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

? Diese Daten sind dem gepriiften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 entnommen.

¥ Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008
enthommen.
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Ausgewahlte Daten aus der Konzern-Kapitalflussrechnung

Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 351
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -158
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -1.243

Nettoz unahme (+)/ -abnahme ( -) von Zahlungsmi tteln
und Zahlungsmittelaqui valenten -1.050

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui  valente
zu Beginn der Berichtsperi ode 1.238
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui  valente
am Ende der Berichtsperiode 188

1

2)
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

145
-116
245

274

3.427

3.701

3.984
-537
-5.636

-2.189

3.427

1.238

4.522
-190
-3.946

386

3.042

3.428

828
-365
144

607

2.435

3.042

Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind den gepruften Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember

-17 -



Kapitalau sstattung und Verschuldung

Die Angaben in den nachstehenden Tabellen zeigen die Kapitalausstattung des Odeon-Film-Konzerns
zum 31. August 2011. Bei den Angaben handelt es sich um auf Basis von IFRS erstellte Zahlen, die
nicht geprift und keiner pruferischen Durchsicht unterzogen wurden. Sie entstammen dem internen
Rechnungswesen der Odeon Film AG.

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht liber die Kapitalisierung und Verschuldung des Odeon-
Film-Konzerns zum 31. August 2011:

Kurzfristige Verbindlich  keiten gesamt 7.444
davon garantiert 0
davon besichert 3.473
davon nicht besichert/nicht garantiert 3.971

Langfristige Verbindlichkeiten gesamt 3.326
davon garantiert 0
davon besichert 2 520
davon nicht besichert/nicht garantiert 2.806

Verbindlichkeiten gesamt ¥ 10.770

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 11.843

Gesetzliche Kapitalriicklage 1.184

Andere Riicklagen ¥ 3.421

Eigenkapital gesamt 16.448

Summe Verbindlich keiten und Eigenkapital 27.218

B Sicherungsabtretung der Erlésanspriiche aus Lizenzverwertung der finanzierten Produktionen,

Verpfandung der Geschéaftsanteile an der Odeon TV GmbH und an der Novafilm
Fernsehproduktion GmbH.
2 Verpfandung der Geschéftsanteile an der Odeon TV GmbH und an der Novafilm
Fernsehproduktion GmbH.
¥  AuBerdem hatte die Gesellschaft zum 31. August 2011 Eventualverbindlichkeiten in Héhe von
18.290 Tsd. EUR. Dabei handelt es sich ausschlieRlich um Eventualverbindlichkeiten aus
bedingt rickzahlbaren Filmforderungen. Die Wahrscheinlichkeit des Eintritts der
Ruckzahlungsbedingungen der Filmférderung orientiert sich am Erfolg der geférderten Projekte.
Der Erfolg des einzelnen Projekts und der damit zusammenhéngende Mittelabfluss kdnnen
derzeit nicht verlasslich eingeschéatzt werden.
9 Die Emissionskosten wurden basierend auf den Kenntnisstand zum 31. August 2011 von der
Kapitalriicklage abgesetzt.
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Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht der Liquiditat des Odeon-Film-Konzerns zum 31. August
2011:

Nettofinanzverbindlichkeiten 31.08.2011
in Tsd. EUR

Zahlungsmittel 3.645
Zahlungsmittelaquivalente 0
Finanzderivate 0
Summe Liquiditat 3.645
Kurzfristige Finanzforderu ngen 0

Kurzfristige Finanz verbind lich keiten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitute - kurzfristig 2.441
Kurzfristiger Teil der langfristigen Finanzverbindlichkeiten 840
Sonstige Finanzschulden *kurzfristig 192
Gesamt Kurzfristige Finanzverbind lich keiten 3.473
Kurzfristige Nettofinanzverbindlichkeiten -172

Langfristige Finanzverbind lichkeiten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstitute - langfristig 520
Anleihen 0
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 0
Gesamt La ngfristige Finanz verbind lichkeiten 520
Nettofinanz verbindlichkeiten 348
7. Informati onen Uber die Gese lIschaft

7.1 Firma, Sitz, Griindung, Unternehmensgegenstand u  nd G esché ftsjahr der Ge sellschaft

Die Firma der Gesellschaft lautet &deon Film AG 3 Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Miinchen und ist
im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 188612 eingetragen.

Die Gesellschaft wurde am 22. Januar 1990 unter der Firma Action Games Gesellschaft zur
Herstellung von Fernseh-Spiel-Shows mbH 3gegrindet. Mit Gesellschafterversammlung vom 8. Dez-
ember 1998 sowie mit Nachtrag vom 29. Dezember 1998 haben die Gesellschafter der Gesellschaft
beschlossen, die Gesellschaft durch Formwechsel nach den Bestimmungen der 8§ 190 ff.
Umwandlungsgesetz in eine Aktiengesellschaft umzuwandeln und in &deon Film AG 3umzufirmieren.

Gegenstand des Unternehmens sind Organisation, Herstellung und Bearbeitung von Programmen auf
Bild- und Tontréagern sowie deren Vervielfaltigung und Vertrieb, der Erwerb und die Vergabe von
Filmrechten, die Entwicklung, Vermarktung und Veranstaltung jedweder, insbesondere digitaler
Medien- und Mediendienste sowie damit zusammenhangender Dienstleistungen, die Nutzung des
Internets fir den Vertrieb und weiterer Aktivitdten, der Erwerb und die Verwaltung von Beteiligungen
an anderen Unternehmen und die Austibung von Konzernleitungsfunktionen.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschéaften und MalRnahmen berechtigt, die dem Gegenstand des
Unternehmens dienen. Sie kann im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten, sich an anderen
Unternehmen des In- und Auslands beteiligen, solche Unternehmen erwerben oder grinden und
deren Geschéaftsfihrung tbernehmen sowie Unternehmensvertrage abschliel3en.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschréankt. Das Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht dem

Kalenderjahr. Die Odeon Film AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. MalRgebliche
Rechtsordnung ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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7.2 Konzernstruktur

Der Odeon-Film-Konzern umfasst die Gesellschaft sowie neun in den Konzernabschluss
einzubeziehende Tochtergesellschaften, von denen acht operativ tatig sind und eine derzeit nicht
operativ tatig ist. Die Gesellschaft selbst ist nicht in den Konsolidierungskreis einer anderen
Gesellschaft einbezogen.

Der Odeon-Film-Konzern stellt sich wie folgt dar:

100 % H & V Entertainment
GmbH

100% | Lunaris Film - und Fern
sehproduktion GmbH

100 % 100 %

Monaco Film GmbH Odeon TV GmbH

100 %

Nostro F ilm GmbH

Odeon Film AG |

100 % Novafilm Fernseh -
produktion GmbH

100 %

Odeon Assets GmbH

100 %

Odeon Pictures GmbH

100 %

Picul ia Works GmbH

Bei der derzeit nicht operativ tatigen Tochtergesellschaft handelt es sich um die Odeon Assets GmbH.
7.3 Grund kapital, genehmigtes und bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt Euro 11.842.770,- und ist eingeteilt in 11.842.770 auf den
Inhaber lautende Stickaktien (Stammaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
Euro 1,- je Aktie.

Wahrend des Zeitraums, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird, wurde das
Grundkapital der Gesellschaft nicht durch Sacheinlagen finanziert.
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Im laufenden Geschéftsjahr 2011 wurde das Grundkapital in Héhe von EUR 3.919.240,- gegen
Bareinlagen erhoht. Die daraus resultierenden Neuen Aktien sind Gegenstand dieses Prospekts.

Die Gesellschaft verfugt Uber ein genehmigtes Kapital in Héhe von insgesamt EUR 42.525,-.

Die Gesellschaft verfugt Uber bedingte Kapitalia in Hohe von insgesamt EUR 3.872.000,-.

7.4 Gescha ftstatig keit

Die Unternehmen des Odeon-Film-Konzerns produzieren Fernsehserien, Fernsehfilme (fur 6ffentlich-
rechtliche Sender) bzw. TV-Movies (fir private Sender) vornehmlich als Auftragsproduktion sowie
Kinofilme und gelegentlich Fernsehproduktionen in Eigenproduktion. Dariiber hinaus verwerten sie bei

der Herstellung von Eigenproduktionen zurlickbehaltene Rechte.

Auftragsproduktionen

Die Unternehmen Monaco Film GmbH, Odeon TV GmbH, Nostro Film GmbH, Novafiim
Fernsehproduktion GmbH und H & V Entertainment GmbH produzieren zum Uberwiegenden Teil im
Wege der Auftragsproduktion fiktionale Fernsehprogramme, insbesondere im Bereich des klassischen
Fernsehkrimis, aber auch in der Familien-Unterhaltung. Dabei konnte sich der Odeon-Film-Konzern
mit seiner kontinuierlichen Ausrichtung auf qualitativ hochwertige Premium-TV-Produktionen gut im
Markt positionieren. Bei den Auftragsproduktionen liegt der Schwerpunkt auf der Erstellung von
Krimiserien und Familien-Unterhaltungs-Serien. Die Kalkulation einer Auftragsproduktion wird
insgesamt mit dem Sender abgestimmt. Sie enthdlt stets auch einen kalkulierten Gewinn des
Produktionsunternehmens des Odeon-Film-Konzerns. Dadurch wird das Finanzierungsrisiko des
Odeon-Film-Konzerns im Bereich der Auftragsproduktionen auf den Fall beschrankt, dass die
tatsdchlichen Kosten die vereinbarten Herstellungskosten der Produktion Uberschreiten. Die
produzierende Gesellschaft stellt die Idee einer Serie, einer Reihe, eines Fernsehfilms oder eines TV-
Movies einem Fernsehsender vor und verhandelt mit dem Fernsehsender dann uber die von ihm zu
Ubernehmende Produktionskosten. Im Rahmen von Auftragsproduktionen werden zumeist samtliche
Rechte an die Sender Ubertragen. Lediglich in Einzelfallen besteht die Méglichkeit, dass der Odeon-
Film-Konzern dinglich Rechte z.B. fur die Verwertung im Bereich Pay-TV und/oder im Ausland behalt
und selbst verwertet oder er schuldrechtlich an der Verwertung solcher Rechte durch den Sender
beteiligt wird. Der groRe Vorteil dieses Geschaftsmodells besteht darin, dass sich kein Risiko des
Ausfalls der gesamten oder eines groRen Teils der Herstellungskosten ergeben kann, wie das bei
einer Vorratsproduktion der Fall ware, wo zwar die umfassenden Nutzungsrechte zunéchst beim
Produzenten liegen, aber gleichzeitig auch - ohne feststehende Abnehmer wie in der
Auftragsproduktion - das Absatz- und damit das Refinanzierungsrisiko.

Eigenproduktionen

In den Unternehmen Odeon Pictures GmbH, Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH, Piculia
Works GmbH, Monaco Film GmbH, Nostro Film GmbH, Novafilm Fernsehproduktion GmbH und H & V
Entertainment GmbH werden Eigenproduktionen hergestellt. Auch bei Eigenproduktionen wird
grundsétzlich erst nach geschlossener Finanzierung mit der Produktion begonnen. Dies geschieht
zumeist Uber Vorabverkaufe von erstmaligen zeitlich, réaumlich und sachlich beschrankten
Nutzungsrechten, insbesondere von Kino-, Home Entertainment-, TV- und Weltvertriebsrechten, haufig
unter Vereinbarung von Garantiezahlungen (sog. Minimumgarantien). Zuséatzlich bemuhen sich die
vorgenannten Unternehmen des Odeon-Film-Konzerns um Filmfordermittel, die von Forderanstalten
der Lander, des Bundes oder der Europaischen Union zumeist als nur im Erfolgsfall riickzahlbare
Darlehen vergeben werden. Ferner kénnen von dem Produktionsunternehmen des Odeon-Film-
Konzerns auch sogenannte Referenzmittel eingesetzt werden, die durch das Erreichen bestimmter
Erfolgsziele einer vorhergehenden Produktion generiert werden.

Rechtebibliothek *Verwertung eigener Rechte

Da die bei Eigenproduktionen an die Kinoverleiher, Weltvertriebe, Video-/DVD-Vertriebe und
Fernsehsender vorab verkauften Rechte stets zeitlich befristet sind, fallen diese +anders als bei der
Auftragsproduktion - nach einigen Jahren an den Produzenten zurlick. Die wirtschaftlich relevanten
Nutzungsrechte fir Zweit- und Folgezyklen bilden eine Rechtebibliothek, die dann vom
Produktionsunternehmen des Odeon-Film-Konzerns lizenziert werden kann.
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Verwertung erworbener Rechte

Der Odeon-Film-Konzern erwirbt derzeit keine Rechte zur Verwertung.
8. Einse hbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Giultigkeitsdauer dieses Prospekts, d.h. bis zum Ablauf
eines Jahres nach seiner Verdffentlichung, bei der Odeon Film AG in Papierform zur Verfiigung und
kdnnen in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft HofmannstraRe 25-27, 81379 Minchen wéhrend
der Ublichen Geschéftszeiten eingesehen werden:

- Satzung der Gesellschaft

- Konzern-Halbjahresfinanzbericht fir das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2011
- Konzernabschluss fir das Geschéaftsjahr 2010

- Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2010

- Konzern-Halbjahresfinanzbericht flr das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2010
- Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2009

- Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2008
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1. Risikof aktoren

Heutige und k Unftige Anleger sollten bei der Ent scheidung Uber einen Kauf von Aktien der
Odeon Film AG alle n achfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den a  nderen in di esem
Prospekt enthaltenen Informati  onen, sorgféltig berti cksichtigen. Einige der in diesem Prospekt
getatigten A ngaben beziehen sich auf die Zukunft und enthalten Progno sen, die mit Risiken
und Unsicherheiten beha ftet sind. Di es gilt insbesondere in Bezug auf die Beschreib  ung der
den Planen und Zielen z ugrunde liegenden Annahmen und in Bezug auf andere, in di esem
Prospekt enthaltenen vorausschauenden A ngaben. Diese Angaben, die die gegenwartigen
Erwartungen d es Vorstands der Gese llschaft widerspiegeln, werden durch eine Reihe von
Faktoren beeinflusst, die zu erheblichen Abweichungen von den in den vorausschaue nden
Darste llungen b eschriebenen Ergebnissen fuhren k  dnnten. Dabei kann nicht ausg eschlossen
werden, dass es weitere Risiken gibt, die der Gesellscha ft nicht b ekannt sind, deren Eintritt
sich gegebenenfa lls we sentlich n achteilig auf die Verm 06gens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswir ken konnte. Die Reihenfolge, in der die nachfolge nden Risi ken aufgefihrt
werden, enthalt keine Aussage Uber die Wahr schein lich keit ihres Eintri tts. Gleichzeitig ber uht
die Priorisierung der Risikof aktoren auf A nnahmen, die sich nachtraglich als fal sch erweisen
kénnen. Jed es der nachfolge nd genannten Risi ken kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellscha ft wesentlich n achteilig beeinflussen und zu einem  Total verlust der
Investition des Anlegers f Uhren:

1. Unternehmensbez ogene Risi ken
1.1 Abhéngig keit von wichtigen Kunden

Der Odeon-Film-Konzern hat im Geschéftsjahr 2010 51,6 % der Gesamtleistung mit Auftrdgen des
groRten Kunden und 67,5 % der Gesamtleistung mit Auftrdgen der funf gro3ten Kunden erzielt. Im
ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2011 entfiel 76,7 % der Gesamtleistung auf den gréf3ten Kunden
und 91,8 % der Gesamtleistung auf die funf gro3ten Kunden Bei den funf gré3ten Kunden handelt es
sich um in der Bundesrepublik Deutschland ansassige Fernsehsender.

Bei den Auftragsproduktionen erwirtschaftet der Odeon-Film-Konzern die Gesamtleistung fast
ausschlie@Blich mit den funf grofiten Kunden. Der Schwerpunkt des Odeon-Film-Konzerns wird
voraussichtlich weiterhin bei den Auftragsproduktionen liegen. Hier produziert der Odeon-Film-
Konzern fast ausschlieBlich im Auftrag von in der Bundesrepublik Deutschland anséssigen
Fernsehsendern. Aufgrund der begrenzten Anzahl von in der Bundesrepublik Deutschland ansassigen
Fernsehsendern besteht nur eine geringe Anzahl von potentiellen Kunden des Odeon-Film-Konzerns
far Auftragsproduktionen. Nach Ansicht der Odeon ist eine Verbreiterung der Kundenbasis auch in
Zukunft kaum zu erwarten. Es ist deshalb zu erwarten, dass auch in den nachsten Jahren ein
bedeutender Anteil der Gesamtleistung mit einer begrenzten Anzahl von Kunden erzielt wird. Somit
wird weiterhin einzelnen Kunden ein hohes Gewicht zukommen. Es besteht deshalb eine erhebliche
Abhangigkeit von den in Deutschland anséssigen Fernsehsendern. Erteilen ein oder mehrere
Fernsehsender keine Auftrdge an den Odeon-Film-Konzern, so kann dies erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Odeon Film AG haben und den
Fortbestand der Gesellschaft gefahrden.

1.2 Abhéngig keit von gr oR3en Au ftrédgen

Bei Serien und Reihen, bei denen der Odeon-Film-Konzern gegenwartig einen Schwerpunkt hat und
voraussichtlich auch zukinftig haben wird, kann ein einzelner Auftrag erhebliche
Umsatzauswirkungen haben. Ein einzelner Auftrag zur Produktion einer Fernsehserie oder einer
Fernsehreihe kann 10 % bis 20 % des Jahresumsatzes des Odeon-Film-Konzerns betragen. Deshalb
kann der Wegfall einer Fernsehserie erheblich negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft haben.
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1.3 Abhéngig keit von qualifiziertem Personal

Die Akquisition von neuen Kunden, die Akquisition neuer Auftrage von bestehenden Kunden sowie die
Pflege von bestehenden Kundenbeziehungen hangen in einem nicht unbetrachtlichen Ausmaf von
der Fahigkeit und den Kontakten des Vorstands, der Geschaftsfihrer und der Produzenten des
Odeon-Film-Konzerns ab. Sollten der Vorstand, einzelne oder mehrere Geschéftsfuhrer und/oder
einzelne oder mehrere Produzenten des Odeon-Film-Konzerns den Odeon-Film-Konzern verlassen,
so kann dies die Mdoglichkeiten des Odeon-Film-Konzerns negativ beeinflussen, neue Kunden
und/oder neue Auftrage von bestehenden Kunden zu akquirieren. Dies kann sich erheblich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Odeon Film AG auswirken.

Weiterhin sind in der Produktion kreative Mitarbeiter und serienprdgende Schauspieler maf3geblich fir
den Erfolg des Odeon-Film-Konzerns. Es besteht das Risiko, dass bei dem Weggang oder Wegfall
von kreativen Mitarbeitern und/oder von serienpréagenden Schauspielern ein gleichwertiger Ersatz
nicht innerhalb angemessener Zeit beschafft werden kann. Ein Weggang oder Wegfall von kreativen
Mitarbeitern oder von serienprdgenden Schauspielern kann die Erfullung der vertraglichen Verpflich-
tungen des Odeon-Film-Konzerns gegeniiber dem Auftraggeber erschweren und/oder unmdglich
machen sowie die Beauftragung neuer Staffeln einer bestehenden Fernsehserie gefdhrden oder
unmoglich machen. Der Wegfall von kreativen Mitarbeitern und/oder von serienprégenden
Schauspielern kann erheblich negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Odeon Film AG haben.

1.4 Abhéngig keit vom Zuschauer verhalten

Bei Serien und Reihen entscheiden die Fernsehsender weitgehend aufgrund der taglich ermittelten
Zuschauerquoten, ob laufende Fernsehserien und Fernsehreihen fortgesetzt werden. Entwickeln sich
das Zuschauerverhalten und damit die Zuschauerquote anders als erwartet und fiihrt dies zu einer
Abnahme der Zuschauerquote, so besteht das Risiko, dass der betreffende Fernsehsender den
Odeon-Film-Konzern nicht fir eine neue Fernsehserie bzw. Fernsehreihe oder eine neue Staffel einer
schon bestehenden Fernsehserie bzw. Fernsehreihe beauftragt. Der Fortfall einer Fernsehserie oder
einer Fernsehreihe kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Odeon Film AG haben.

15 Budgetiiberschreitung

Bei Auftragsproduktionen erhélt der Odeon-Film-Konzern von dem Auftraggeber tblicherweise einen
Festpreis. Als Gegenleistung fir diese Zahlung ist der Odeon-Film-Konzern verpflichtet, die jeweils
geschuldete Produktion nach bestimmten inhaltlichen und zeitlichen Vorgaben zu erbringen. Es ist
nicht auszuschliel3en, dass die Kalkulation des Odeon-Film-Konzerns, auf deren Basis der Festpreis
verhandelt wurde, Uberschritten wird und dass deshalb die Kosten, die dem Odeon-Film-Konzern
durch die jeweilige Produktion entstehen, den vom Auftraggeber zu leistenden Festpreis tUibersteigen.
Realisiert sich dieses Risiko, schlief3t der Odeon-Film-Konzern das Projekt mit einem Verlust ab. Das
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Odeon Film AG haben.

Bei Eigenproduktionen finanziert der Odeon-Film-Konzern die von ihr kalkulierten Herstellungskosten
im Vorfeld durch Koproduktionen, Vorabverkaufe von Nutzungsrechten und Filmférderungen. Es ist
nicht auszuschlieRen, dass die Kalkulation des Odeon-Film-Konzerns, auf deren Basis die
Herstellungskosten ermittelt wurden, tberschritten wird und dass deshalb die Kosten, die dem Odeon-
Film-Konzern durch die jeweilige Produktion entstehen, die kalkulierten Herstellungskosten und damit
den vorfinanzierten Betrag Ubersteigen. Realisiert sich dieses Risiko, kann der Odeon-Film-Konzern
das Projekt mit einem Verlust abschlieBen. Das kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Odeon Film AG haben.

1.6 Gewinnabf Uhrung svertrage

Zwischen der Odeon Film AG auf der einen Seite und der Monaco Film GmbH, der Nostro Film GmbH
und der Novafilm Fernsehproduktion GmbH auf der anderen Seite bestehen Gewinnabfihrungs-
vertrdge. Ferner besteht ein Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Monaco Film GmbH und der
Odeon TV GmbH. Die Gewinnabfuihrungsvertrage kénnen jeweils mit einer Frist von sechs Monaten
zum 31. Dezember eines jeden Jahres gekiindigt werden. Die Odeon Film AG hat sich in den
Gewinnabfihrungsvertragen mit der Monaco Film GmbH, der Nostro Film GmbH und der Novafilm
Fernsehproduktion GmbH jeweils verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer bei der Monaco Film

-24 -



GmbH, der Nostro Film GmbH und der Novafilm Fernsehproduktion GmbH jeweils entstehenden
Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den freien
Rucklagen Betrage entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt wurden. Die
Monaco Film GmbH hat sich in dem Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Odeon TV GmbH verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht
dadurch ausgeglichen wird, dass den freien Ricklagen Betrdage entnommen werden, die wahrend der
Vertragsdauer in sie eingestellt wurden. Die Verpflichtung der Odeon, die bei der Monaco Film GmbH,
der Nostro Film GmbH, der Novafilm Fernsehproduktion GmbH und Uber den Gewinnabfih-
rungsvertrag zwischen der Monaco Film GmbH und der Odeon TV GmbH bei der Odeon TV GmbH
entstehenden Verluste zu Ubernehmen, kann gerade kumulativ die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Odeon Film AG wesentlich nachteilig beeinflussen und erhebliche negative
Auswirkungen auf den Fortbestand der Odeon Film AG haben.

1.7 Konzentration d es Aktieneigentums , Einflu ss der Organe der Gesellschaft

Die GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG mit dem Sitz in Berlin halt 42,40 % der
Aktien und der Stimmrechte der Gesellschaft. Die GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co.
Beteiligungs KG ist berechtigt, ein Mitglied ihrer Wahl in den Aufsichtsrat zu entsenden, solange sie
Aktionérin der Gesellschaft ist.

Die Tele-Miunchen Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft mit dem Sitz Minchen hélt 33,03 %,
die WEKAH Consult GmbH mit dem Sitz in Minchen 7,15 % sowie Herr Mischa Hofmann, Vorstand
der Gesellschaft, 5,59 % jeweils der Aktien und der Stimmrechte der Gesellschaft.

Die GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG kann damit in Abhangigkeit von der
Anzahl der Aktien und der Stimmrechte, die in der Hauptversammlung anwesend oder vertreten sind,
in der Lage sein, Beschlisse in der Hauptversammlung, die der einfachen Mehrheit bedurfen,
unabhéngig vom Abstimmungsverhalten anderer Aktiondre zu kontrollieren. Insbesondere kann die
GFP Vermogensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG in der Lage sein, aufgrund ihres
Aktienbesitzes und des Rechtes, ein Mitglied ihrer Wahl in den Aufsichtsrat zu entsenden, die
Zusammensetzung des Aufsichtsrats vollstandig zu bestimmen.

Die Tele-Munchen Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft beabsichtigt, den Erwerb weiterer
Stimmrechte zu prifen und gegebenenfalls und in Abhangigkeit von der Marktentwicklung weitere
Stimmrechte zu erwerben. Auflerdem strebt die Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co
Produktionsgesellschaft an, auf die Besetzung des Aufsichtsrats der Gesellschaft Einfluss zu
nehmen.

Durch die Konzentration des Aktieneigentums kénnen die GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co.
Beteiligungs KG und die Tele-Miinchen Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft gemeinsam in
der Lage sein, unabhangig vom Abstimmungsverhalten anderer Aktiondre den Ausgang wichtiger
unternehmerischer Entscheidungen, die einer qualifizierten Mehrheit von mindestens drei Viertel des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bedurfen, zu kontrollieren.

1.8 Ausbau bisheriger und Aufbau weiterer Geschéftsfelder

Es ist nicht ausgeschlossen, dass Odeon ihre bisherigen Geschéftsfelder weiter ausbaut. Sollte dies
geschehen, kann keine Gewahr dafur Ubernommen werden, dass Odeon beim Ausbau von
bestehenden Geschéaftsfeldern Erfolg haben wird. Das kann sich wesentlich nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von Odeon auswirken.

1.9 Eingehung bzw. Verd uBerung von Unternehmensbete iligu ngen

Es ist nicht auszuschlieBen, dass der Odeon-Film-Konzern in Zukunft weitere Beteiligungen an
Unternehmen erwirbt. Mit der Eingehung einer jeden neuen Unternehmensbeteiligung tbernimmt das
die Beteiligung eingehende Unternehmen des Odeon-Film-Konzerns zugleich anteilig das spezifische
unternehmerische und wirtschaftliche Risiko des jeweiligen Beteiligungsunternehmens. Damit erhoht
sich das unternehmerische Risiko des Odeon-Film-Konzerns insgesamt. Realisiert sich dieses Risiko
hinsichtlich einzelner oder mehrerer der eingegangenen Beteiligungen mit der Folge eines nicht
unerheblichen Wertverlustes der betroffenen Unternehmensbeteiligungen, so kann dies mit nach-
teiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft einhergehen und
den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden.
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Es ist nicht auszuschliel3en, dass der Odeon-Film-Konzern in Zukunft Beteiligungen an - auch
wesentlichen - Tochtergesellschaften verauRert. Dadurch kann sich das unternehmerische und
wirtschaftliche Risiko des Odeon-Film-Konzerns verandern. AuBerdem kann sich dies wesentlich
nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von Odeon auswirken.

1.10 Bankfinanzierung

Fur die Gesellschaft und Tochterunternehmen der Gesellschaft bestehen bei der DZ BANK AG,
Frankfurt am Main, ein Darlehensrahmen zum Zweck der Zwischenfinanzierung von Produktionen
sowie ein Betriebsmittelrahmen. Eine Reduzierung oder Beendigung des Darlehensengagements
durch die DZ BANK AG, vor allem im Bereich der Zwischenfinanzierung von Produktionen, kann
negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Odeon Film AG haben und
den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden.

Die Gesellschaft hat zur Absicherung von Darlehen die Geschéftsanteile an der H & V Entertainment
GmbH und der Novafilm Fernsehproduktion GmbH sowie Uber die Monaco TV GmbH die
Geschéftsanteile an der Odeon TV GmbH an die DZ BANK AG verpfandet. Sollte der Odeon-Film-
Konzern in Zukunft keine ausreichenden liquiden Mittel erwirtschaften, die zur Bedienung der
Darlehensruckfihrung erforderlich sind, kann es zu der Verwertung der Geschéaftsanteile kommen.
Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Odeon Film AG
haben und den Fortbestand der Gesellschaft geféahrden.

1.11 Beginn der Durchfiihrung von Projekten o hne schri ftliche Vereinbaru ngen

Der Odeon-Film-Konzern beginnt teilweise mit der Durchflihrung von Projekten vor Unterzeichnung
von schriftlichen Vereinbarungen, aber auf der Basis von mindlichen Vereinbarungen. Das gilt derzeit
fur die laufenden Projekte Aotta & die groBen Erwartungen 3und Kluftinger - Milchgeld 3 Im Regelfall
sind in diesen Fallen die schriftlichen Vereinbarungen weitgehend ausverhandelt und werden vor
Abschluss des Projektes unterzeichnet. Sollte es nicht zu der Unterzeichnung der schriftlichen
Vereinbarungen kommen, kann es dem Odeon-Film-Konzern obliegen, die mindlichen
Vereinbarungen zu beweisen. Gelingt dies nicht, kann der Odeon-Film-Konzern im Streitfall
unterliegen. Das kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Odeon Film AG haben.

2. Branche nbezogene Risi ken
21 Konjunkturelle Einfli  sse

Konjunkturelle Entwicklungen kénnen zur Verénderung der Marktsituation auf Seite des Odeon-Film-
Konzerns und deren Auftraggeber sowie der Rechteverwerter filhren. So kénnen Anderungen des
Konsumverhaltens und des Kundengeschmacks sowie Anderungen der Mediengesetze und
Veranderungen des Werbemarktes die Filmauswahl des Odeon-Film-Konzerns sowie der
Rechteverwerter und die Programmgestaltung von Fernsehsendern sowie deren Einkaufspolitik
beeinflussen. Diese Entwicklungen kdnnen sich negativ auf Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken.

Die von den Fernsehsendern bei Auftragsproduktion gezahlten Festpreise sind in ihrer Hohe auch von
der gesamtwirtschaftlichen Situation der Fernsehsender abhangig. Verfiigen die Fernsehsender tber
ausreichende Einnahmen, kdnnen sie in der Lage sein, fur die Auftragsproduktionen einen héheren
Festpreis zu bezahlen. Sinken dagegen die Einnahmen der Fernsehsender, so sinkt auch in der Regel
der Festpreis, den die Fernsehsender zu zahlen bereit sind. Da die Kosten, die dem Odeon-Film-
Konzern aus der Erstellung einer Produktion entstehen, in der Regel nicht in dem Mal3e variabel sind,
wie sich die fir Auftragsproduktionen gezahlte Festpreis verandern kann, kann sich dadurch die von
dem Odeon-Film-Konzern erzielbare Marge reduzieren.

2.2 Wettbewerb
In jungerer Vergangenheit stellen Fernsehsender vermehrt Fernseh-Auftragsproduktionen durch

sendereigene Produktionsunternehmen her. Dadurch kann sich die Anzahl potentieller Auftrage des
Odeon-Film-Konzerns reduzieren. Des weiteren nimmt die Konzentration bei den senderabhangigen
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Produktionsunternehmen durch Zukaufe oder wechselseitige Beteiligungen zu. Beide Entwicklungen
kdnnen sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Aufgrund des anhaltend giinstigen Wechselkurses von US-Dollar zu Euro ist es fir in Deutschland
ansassige Fernsehsender preiswerter und damit wirtschaftlich rentabler, ausléandische Produkte
einzukaufen und zu senden. Dies kann sich negativ auf die Auftragslage des Odeon-Film-Konzerns
und damit auf deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

2.3 Abhéngig keit vom Stan dort Deut schland

Samtliche von dem Odeon-Film-Konzern produzierten Fernsehserien haben ihren Handlungsort in
Deutschland. Eine Verlagerung der Produktion von Fernsehserien, deren Charakteristikum u. a. auf
wiedererkennbaren und fur die AuBenaufnahmen zu verwendenden deutschen Stédten als Real-
kulisse beruht, in das Ausland ist daher nicht zuletzt auch aus logistischen Griinden zfaktisch kaum
maoglich. Der Odeon-Film-Konzern ist wesentlich davon abhangig, dass die in der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden rechtlichen Rahmenbedingungen so beschaffen sind, dass eine Produktion
von Fernsehserien am Standort Deutschland auch unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten attraktiv ist
und bleibt. Daher besteht eine Abhéngigkeit des Odeon-Film-Konzerns von den rechtlichen
Rahmenbedingungen in Deutschland. Infolge dessen kdnnen Veranderungen der Gesetzeslage in der
Bundesrepublik Deutschland negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

3. Steuerliche Risi ken

Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Darstellungen basieren auf den zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung geltenden Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland, den verdéffentlichten Urteilen
des Bundesfinanzhofs sowie den verdffentlichten Verlautbarungen der Finanzverwaltung. Im Zeitab-
lauf kénnen Anderungen von Steuergesetzen, Verwaltungsanweisungen, der Interpretation dieser
Rechtsquellen sowie der Rechtsprechung eintreten. Dadurch koénnen zukinftig Rechtsfolgen
eintreten, die von der hier dargestellten Rechtsauffassung abweichen und zu negativen Auswirkungen
fur die Gesellschaft fiihren.

3.1 Verlustvortrage

Aufwendungen sind steuerlich in der Regel nicht aktivierbar. Sie wirken sich deshalb als Kosten in der
Gewinn- und Verlustrechnung des Odeon-Film-Konzerns aus. Dadurch kann es von Jahr zu Jahr zu
erheblichen Schwankungen der Ertrége und der Umsatzerldse kommen. Das gilt insbesondere dann,
wenn eine Produktion vollsténdig in einem Geschéftsjahr erstellt wird und die Erldse aus dieser
Produktion erst im néchsten Geschéftsjahr erzielt werden. Es ist als wahrscheinlich anzusehen, dass
solche Schwankungen auch zukinftig * mdoglicherweise sogar in verstarktem Malle =+ auftreten
kdnnen.

GemalR § 10d EStG ist die Abzugsfahigkeit von Verlustvortragen aus den Vorjahren dahingehend
eingeschrankt, dass lediglich Mio. EUR 1 des laufenden Gewinns voll mit Verlustvortréagen verrechnet
werden kann, dartber hinaus nur 60 % des Gewinns. Entsprechendes gilt gemaRd § 10a GewStG fur
Gewerbeverlustvortrdge. Dies kann zu erheblichen Steuerbelastungen auch im Fall hoéherer
Verlustvortrage fihren, da laufende Gewinne wegen der Ausgleichsbeschrankung ggf. teilweise
trotzdem zu versteuern sind.

Die vorlaufig auf den 31.12.2010 ermittelten gewerbe- und korperschaftsteuerlichen Verlustvortrage
der Gesellschaft betragen EUR 10.826.000 (Korperschaftsteuer) und EUR 15.882.000
(Gewerbesteuer). Die Bescheide betreffend die Feststellung der Verlustvortrdge fir das
Veranlagungsjahr 2010 stehen derzeit noch aus. Es besteht deshalb das Risiko, dass die
Finanzbehorden in dem einen oder anderen Fall bei der Beurteilung steuerlicher Sachverhalte eine
andere Auffassung als die Gesellschaft vertreten und deshalb niedrigere Verlustvortrage feststellen.
Daraus konnten sich negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft ergeben.

Die Tele-Mlunchen Fernseh-GmbH & Co. Produktionsgesellschaft hat aus der von Vorstand und
Aufsichtsrat am 3. Mai 2011 beschlossenen Barkapitalerh6hung 3.912.009 Neue Aktien gezeichnet
und Udbernommen. Diese Aktien sind am 8. August 2011 entstanden und entsprechen einer
Beteiligung von (gerundet) 33,03% am Grundkapital und den Stimmrechten der Odeon Film AG. Die
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Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co. Produktionsgesellschaft war nach Kenntnis der Gesellschaft vor
dem 8. August 2011 nicht an der Gesellschaft beteiligt. Sofern sich die Gesellschafterverhéltnisse
durch eine Kapitalerhéhung dahingehend andern, dass nach Durchfuihrung der Kapitalerh6hung mehr
als 25 % des Grundkapitals auf einen neuen Aktionar entfallen, entfallen die koérperschaftsteuerlichen
Verlustvortrage gemall § 8c KStG und die gewerbesteuerlichen Verlustvortrage gemall § 10a
GewsStG jeweils anteilig im Verhéltnis der Beteiligung des neuen Aktionars an der Gesellschaft. Die
Gesellschaft geht deshalb davon aus, dass sowohl die kérperschaftsteuerlichen Verlustvortrage als
auch die gewerbesteuerlichen Verlustvortrage, die im Zeitpunkt des Erwerbs der Beteiligung durch die
Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co. Produktionsgesellschaft an der Gesellschaft (8. August 2011)
bestanden, anteilig, d.h. in Hohe von (gerundet) 33,03% entfallen sind.

Die GFP Vermdégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG hat im Jahr 2006 von der vormaligen
Grof3aktionarin, der Bavaria Film GmbH, eine Beteiligung in Hohe von 58,44 % am Grundkapital und
an den Stimmrechten der Gesellschaft Ubernommen. Nach dem auf diesen Beteiligungserwerb
anwendbaren § 8 Abs. 4 KStG a.F. fuhrt der Verlust der rechtlichen und wirtschaftlichen Identitat zu
einem vollstandigen Verlustuntergang. Der Verlust der wirtschaftlichen ldentitét setzt insbesondere
voraus, dass mehr als 50 % der Anteile an der Gesellschaft Ubertragen wurden und der
Geschéftsbetrieb der Gesellschaft mit Uberwiegend neuem Betriebsvermdgen fortgefiuihrt oder
wiederaufgenommen wurde, wobei zwischen der Anteilsubertragung und Zufihrung von neuem
Betriebsvermdgen ein enger zeitlicher Zusammenhang vorliegen musste. Insoweit sind zwar mehr als
50 % der Anteile an der Gesellschaft Ubertragen worden; nach Ansicht der Gesellschaft liegt aber
keine Zufuhrung Uberwiegend neuen Betriebsvermégens vor. Die aus der von Vorstand und
Aufsichtsrat am 3. Mai 2011 beschlossenen Barkapitalerhdhung der Gesellschaft zugeflossenen Mittel
stellen kein Uberwiegend neues Betriebsvermdgen dar; au3erdem steht diese Kapitalerhéhung nicht
in einem engen zeitlichen und sachlichen Zusammenhang mit dem Erwerb der Aktien im Jahr 2006
durch die GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG. Eine weitere Zuflhrung von
Betriebsvermdgen hat es darlber hinaus seit dem Erwerb der Aktien im Jahr 2006 durch die GFP
Vermoégensverwaltungs GmbH & Co. KG nach Auffassung der Gesellschaft nicht gegeben. Allerdings
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung bei einer Uberprifung des
Sachverhalts zu einer anderen Auffassung oder Beurteilung gelangt, so dass méglicherweise nicht nur
eine anteilige (8 8 ¢ KStG bzw. § 10 a GewStG n.F.), sondern dariber hinaus eine vollstandige (§ 8
Abs. 4 KStG a.F. bzw. § 10 a GewStG a.F.) Versagung der Nutzung der korperschaft- und/oder
gewerbesteuerlichen Verlustvortrage der Gesellschaft erfolgt. Dies hatte gegebenenfalls erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

3.2 Steuerliche A uRenpriifung

Die letzte steuerliche AuRenprifung der Gesellschaften des Odeon-Film-Konzerns hat im Jahr 2010
stattgefunden und umfasste die Jahre 2005 bis einschlie@lich 2007 (Korperschaftsteuer,
Gewerbesteuer, Umsatzsteuer). Die letzte Lohnsteuerpriifung bei der Odeon Film AG fand im Jahr
2001 statt und umfasste den Prufungszeitraum 1997 bis 1999; bei den Tochtergesellschaften der
Odeon Film AG umfassten die Lohnsteuerpriifungen verschiedene Prifungszeitraume, die teilweise
Zeitrdume bis 2002 und teilweise bis 2008 erfassten. Hieraus haben sich keine wesentlichen
Beanstandungen ergeben. Bei zwei Tochtergesellschaften (Odeon Assets GmbH, Piculia Works
GmbH) haben bislang keine Lohnsteuerpriifungen stattgefunden. Die Gesellschaft ist der Ansicht,
dass die mit ihrem Steuerberater erstellten Jahresabschlisse und Steuererklarungen vollstandig und
korrekt abgegeben wurden, und erwartet aufgrund einer eventuellen steuerlichen Betriebsprifung
auch diesbezuglich keine erheblichen Anderungen der bislang ergangenen Steuerbescheide. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdrden in dem einen oder anderen Fall bei
der Beurteilung steuerlicher Sachverhalte eine andere Auffassung als die Gesellschaft vertreten und
hieraus Nachforderungen entstehen. Daraus konnten sich negativen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

3.3 Verdeckte Gewinnausschittungen

Die Gesellschaft unterhielt und unterhélt eine Reihe von Geschéaftsbeziehungen zu ihren Aktiondren
und diesen nahestehenden Personen sowie zu Gesellschaften, an denen sie unmittelbar oder
mittelbar beteiligt ist oder diesen nahe stehenden Personen. Dabei geht die Gesellschaft davon aus,
dass sdmtliche Vereinbarungen und die Art ihrer Durchfihrung einem Drittvergleich standhalten und
es deshalb nicht zu verdeckten Gewinnausschittungen gekommen ist und auch nicht kommen wird.
Allerdings ist der entsprechende Nachweis teilweise schwierig zu fihren, etwa weil nicht vollstéandig
vergleichbare Geschéfte mit Dritten (und damit Marktpreise und marktibliche Bedingungen)
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nachgewiesen werden konnen. Auch koénnte die Finanzverwaltung von abweichenden MaRstdben
ausgehen und es insofern zu steuerlichen Nachteilen kommen. Soweit im Rahmen von
Vertragsbeziehungen gegeniber Gesellschaften, an denen unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung
der Gesellschaft besteht, auf Forderungen der Gesellschaft verzichtet worden ist, sind entsprechende
Ertragsauswirkungen nach Ansicht der Gesellschaft bei der Odeon und den beteiligten Gesellschaften
steuerlich zutreffend erklart worden bzw. werden auch kinftig zutreffend erkl&rt werden.

34 Gewinnabf Uhrung svertrage

Die Gesellschaft unterliegt Risiken aus innerhalb des Odeon-Film-Konzerns abgeschlossenen
Gewinnabfihrungs- und Beherrschungsvertragen, die sie zum Ausgleich des Verlusts bei
Tochtergesellschaften verpflichten.

Die zwischen der Gesellschaft und der Monaco Film GmbH, der Nostro Film GmbH sowie der
Novafilm Fernsehproduktion GmbH bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrage und der zwischen der
Monaco Film GmbH und der Odeon TV GmbH bestehende Gewinnabfiihrungsvertrag sind nach
Auffassung der Gesellschaft wirksam so vereinbart worden und werden bislang und zukinftig so
durchgefuhrt, dass die Folgen der kérperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft eintreten.
Bisher ist eine entsprechende Behandlung von der Finanzverwaltung vorgenommen worden. Es kann
aber nicht ausgeschlossen werden, dass bisherige oder kinftige Vereinbarungen oder
Durchfuhrungen dieser Verhaltnisse zu einer abweichenden steuerlichen Behandlung durch die
Finanzverwaltung fuhren. Dies kann zu erheblichen steuerlichen Mehrbelastungen fuhren, die sich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken kénnen.

4. Aktie nbezogene Risi ken
Volatilitat des Aktienkur ses

Die Neuen Aktien sollen zum Borsenhandel im Regulierten Markt (General Standard) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen werden. Es wird also einen 6ffentlichen Markt fur die Neuen
Aktien geben.

Es kann keine Gewahr dafir ibernommen werden, dass ein aktiver Handel in den Aktien besteht oder
fortgesetzt wird. Der Verkauf von Aktien, insbesondere durch Hauptaktionare, Anderungen der
Betriebsergebnisse des Odeon Film-Konzerns und/oder seiner Konkurrenten sowie Anderungen der
allgemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzmarkte konnen erhebliche
Kursschwankungen bei den Aktien hervorrufen. Generell haben Wertpapierméarkte in der
Vergangenheit deutliche Kursschwankungen erfahren. Das gilt auch fir die Odeon-Aktie. Solche
Schwankungen kénnen sich in Zukunft ungeachtet der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Odeon auf den Kurs der Aktien nachteilig auswirken.
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. Allgemeine Informati onen
1. Unabh&ngige Beratung und Bewertung

Jeder potentielle Kaufer von Aktien der Gesellschaft sollte sich selbst auf der Basis der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen ein eigenes Bild von der Bonitéat und der Zahlungsfahigkeit der
Gesellschaft machen.

2. Genehmigung, Veroffentlichung und Giiltig keit

Dieser Prospekt wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht am 28. Oktober 2011
gebilligt und wird noch am Tage der Billigung auf der Internet-Seite der Gesellschaft
(www.odeonfilm.de) veréffentlicht. Nach der Veroffentlichung auf der Internet-Seite der Gesellschaft
wird der Prospekt zusatzlich bei der Odeon Film AG, Hofmannstral’e 25-27, 81379 Munchen, zur
kostenlosen Ausgabe zur Verfiigung stehen.

Der Prospekt ist ab seiner Veroffentlichung zwolf Monate gultig. Wird der Prospekt gemaf § 16 WpPG
aktualisiert, so gilt er ab dem Zeitpunkt der Verdoffentlichung des Nachtrags in der jeweils aktualisierten
Fassung. Die Nachtrage sind Gegenstand einer Billigung durch die Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht, die die Nachtrage auf Vollstandigkeit, Kohdrenz und Verstandlichkeit prft. Sie
werden Bestandteil des Prospekts. Die Nachtrdge werden in derselben Weise veréffentlicht und bereit
gehalten wie der Prospekt.

3. Hinweis zu Wéahr ungsangaben

Die in diesem Prospekt enthaltenen Betrage in Kuro 3oder EUR 3 Asd. EUR 3 Aio. EUR 3oder Mrd.
EUR beziehen sich auf die gegenwartige gesetzliche Wéahrung der Bundesrepublik Deutschland.

4. Hinweis zu Que llen der Markta ngaben sowie zu R echnungslegung svor-
schri ften und weiteren Finanz- und Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthélt eine Reihe von Verweisen auf Daten, statistische Informationen und Studien
Dritter. Externe Daten wurden insbesondere fir Angaben zu Markten und Marktentwicklungen
verwendet. Die Gesellschaft hat die externen Daten korrekt wiedergegeben und, soweit es der
Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, sind in
dem Prospekt keine Tatsachen ausgelassen, die die vertffentlichten Informationen unrichtig oder
irreflhrend gestalten wirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwégen.
Marktstudien basieren haufig auf Informationen und Annahmen, die moglicherweise weder exakt noch
sachgerecht sind, und ihre Methodik ist von Natur aus vorausschauend und spekulativ. Die
Gesellschaft hat die externen Daten und die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen
Informationen, die Dritte ihren Studien zugrunde gelegt haben, nicht Uberprift und Gbernimmt daher
keine Verantwortung oder Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen externen
Daten und Angaben aus Studien Dritter.

Der Prospekt enthalt dartiber hinaus Schatzungen der Gesellschaft und Auswertungen von
Fachinformationen durch die Gesellschaft. Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass sie diese
Schéatzungen und Auswertungen sorgfaltig erstellt hat und die Schatzungen und Auswertungen die
jeweiligen externen Informationen neutral wiedergeben. Obwohl die Gesellschaft von der
Verlasslichkeit ihrer Schatzungen und Auswertungen ausgeht, wurden diese nicht von einer externen
Quelle Uberprift oder verifiziert. Die Gesellschaft Ubernimmt dariiber hinaus keine Gewahr fur die
Richtigkeit der von ihr ausgewerteten Informationen Dritter. Ferner wird darauf hingewiesen, dass die
von der Gesellschaft vorgenommenen Schatzungen und Auswertungen von Informationen Dritter von
den Einschatzungen ihrer Wettbewerber sowie von zukinftigen Erhebungen anderer, unabhéngiger
Quellen abweichen kénnen.

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Finanzangaben der Gesellschaft in diesem
Prospekt auf die Konzernabschlisse der Odeon Film AG.

Die Konzernabschliisse der Odeon Film AG zum 31. Dezember 2008, 31. Dezember 2009 und 31.

Dezember 2010 sowie der Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 wurden von der
Gesellschaft nach den International Financial Reporting Standards, wie sie in der Européischen Union
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anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellt. Der Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 wurde zusatzlich in
Ubereinstimmung mit IAS 34 Awischenberichterstattung 3erstellt.

Bestimmte Zahlen- und Finanzangaben sowie Marktdaten in diesem Prospekt wurden nach
kaufméannischen Grundsatzen gerundet, so dass die hierin angegebenen Gesamtbetrage nicht in allen
Fallen den Betragen in den zu Grunde liegenden Quellen entsprechen oder solche Zahlenangaben
sich unter Umsténden in Tabellen nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls
enthaltenen Gesamtsummen addieren.
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V. Informationen Uber die G esellschaft

1. Verantwortliche Pers onen

Die Odeon Film AG mit dem Sitz in Munchen und der Geschéaftsadresse Hofmannstral3e 25-27, 81379
Munchen sowie die Baader Bank AG mit dem Sitz in UnterschleiBheim und der Geschéaftsadresse
Weihenstephaner Stral3e 4, 85716 UnterschleilRheim Ubernehmen die Verantwortung fir den Inhalt
dieses Prospekts und erklaren gemal 8 5 Abs. 4 des WpPG, dass die in diesem Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Die
Odeon Film AG und die Baader Bank AG erklaren ferner gemaf ziff. 1.2. des Anhangs | sowie gemali
Ziff. 1.2. des Anhangs Il der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,
die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. Abschlussprifer

Abschlussprifer fur die Geschaftsjahre 2008 bis 2010 war die PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, Niederlassung Miinchen,
Elsenheimer StraBe 31, 80687 Miinchen (nachfolgend auch RwC?3, jeweils bestellt durch die
ordentlichen Hauptversammlungen vom 19. Juni 2008, vom 11. Juni 2009 und vom 11. August 2010.
PwC ist Mitglied der folgenden Berufsvereinigung: Institut der Wirtschaftsprufer in Deutschland e.V.
(IDW), TersteegenstraBe 14, 40474 Dusseldorf. AuRBerdem ist PwC Mitglied der Wirtschaftsprufer-
kammer, Korperschaft des 6ffentlichen Rechts, Rauchstral3e 26, 10787 Berlin. Wahrend des von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums, d.h. den Jahren 2008 bis 2010, wurden die
Wirtschaftsprufer der Gesellschaft weder entlassen noch nicht wiederbestellt noch haben sie ihr
Mandat niedergelegt.

Die Hauptversammlung vom 9. Juni 2011 hat die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin,
Niederlassung Miinchen, GanghoferstraBe 29, 80339 Miinchen (nachfolgend auch KPMG3 zum
Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2011 bestellt. Der Aufsichtsrat hat der Hauptversammlung
KPMG als Abschlussprifer fur das Geschéaftsjahr 2011 vorgeschlagen, weil PwC den Odeon-Film-
Konzern seit dem Geschaftsjahr 2007 gepruft hatte und deshalb der Aufsichtsrat einen Wechsel des
Abschlussprifers fur sinnvoll hielt. Die Hauptversammlung hat sich dem angeschlossen. KPMG ist
Mitglied der folgenden Berufsvereinigung: Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW),
Tersteegenstralle 14, 40474 Dusseldorf. AuBerdem ist KPMG Mitglied der Wirtschaftspriferkammer,
Korperschaft des ¢ffentlichen Rechts, Rauchstrale 26, 10787 Berlin.

3. In die Zukunft gerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind solche Angaben, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen.
Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen enthalten bekannte und unbekannte Risiken,
Ungewissheiten und andere Faktoren, die dazu fihren kénnen, dass die tatsadchlichen zukunftigen
Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungen der Gesellschaft und/oder ihrer
Tochtergesellschaften oder der relevanten Branchen wesentlich von denjenigen abweichen oder
negativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen
werden. Zu diesen Faktoren gehodren unter anderem: Anlageverhalten der Anleger, wirtschaftliche,
rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen, Wettbewerb durch andere Unternehmen,
Kapitalbedirfnisse der Gesellschaft, Finanzierungskosten, die Fahigkeit, qualifizierte Mitarbeiter zu
gewinnen und zu halten, Unsicherheiten aus dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft und sonstige in
diesem Prospekt genannten Faktoren. Die Geschéftstatigkeit des Odeon-Film-Konzerns unterliegt
einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu fuhren kdnnen, dass eine in die Zukunft
gerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. In Anbetracht der Risiken,
Ungewissheiten und Annahmen konnen die zukinftigen Ereignisse mdoglicherweise auch nicht
eintreten. Weder die Gesellschaft noch ihre Geschéftsleitung konnen daher fir den tatséchlichen
Eintritt der prognostizierten Entwicklungen eintreten.
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4. Ausgewahlte Finanzinformati onen

Die ausgewahlten Konzern-Finanzinformationen fir die Odeon Film AG zum und fur die jeweils am
31. Dezember 2010", 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008> endenden Geschéftsjahre sind
aus den Konzernabschlissen der Odeon Film AG fur diese Geschéftsjahre und den Konzern-
Halbjahresfinanzberichten der Odeon Film AG zum und fur die am 30. Juni 2011 und 30. Juni 2010
endenden Sechsmonatszeitrdume abgeleitet, soweit nicht anders bei den einzelnen Finanzdaten
angegeben. Die Konzern-Halbjahresfinanzberichte zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2010 und die
Konzernabschlisse zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008 sind im
Finanzteil dieses Prospekts abgedruckt.

Die Konzernabschlisse wurden von der PwC geprift und jeweils mit dem im Finanzteil dieses
Prospekts wiedergegebenen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Konzern-
Halbjahresfinanzberichte der Odeon Film AG zum und fur die am 30. Juni 2011 und am 30. Juni 2010
endenden Sechsmonatszeitrdume wurden weder geprift noch einer priferischen Durchsicht
unterzogen.

Die Konzernabschlisse und die Konzern-Halbjahresfinanzberichte wurden nach den International
Financial Reporting Standards, wie sie in der Europadischen Union anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt. Die
Konzern-Halbjahresfinanzberichte zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2010 wurden zusétzlich nach
IAS 34 Ewischenberichterstattung 3erstellt. Die nachstehend aufgefiihrten ausgewahlten Finanz- und
Geschéftsinformationen sind in Verbindung mit dem Abschnitt Angaben zur Geschafts- und
Finanzlage ® sowie mit den Konzernabschlissen und den Konzern-Halbjahresfinanzberichten der
Odeon Film AG zu verstehen und sollten in Verbindung mit diesen gelesen werden.

! In dem Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 wurden einige Vergleichswerte
aufgrund einer Anderung der Wirdigung der Behandlung eines Geschafts- und Firmenwerts bei
den Latenten Steuern sowie der verdnderten Einschatzung hinsichtlich des Ansatzes der
Aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage gegentiber dem Ansatz im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2010 bzw. im Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2010 nach IAS 8 in
laufender Rechnung berichtigt. Die Gesamtergebnisauswirkung fir das Geschéftsjahr 2010
betragt -202 Tsd. EUR. Eine Anpassung der Vortragswerte zum 1. Januar 2010 war nicht
erforderlich. In der Gesamtergebnisrechnung finden die Anderungen ausschlieBlich unterhalb
des Ergebnisses vor Steuern statt und betreffen damit nicht die operativen Zahlen. Die
einzelnen Auswirkungen sind im Anhang des Konzern-Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni
2011 ersichtlich, der im Finanzteil abgedruckt ist.

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses 2008 wurde der Buchwert der
immateriellen Vermdgensgegenstande um 279 Tsd. EUR zu hoch ausgewiesen. Der in 2008
aufgetretene Fehler wurde nach IAS 8 in laufender Rechnung in 2009 berichtigt. Die betroffenen
Positionen im Konzernabschluss 2008 sind die immateriellen Vermdgensgegenstande sowie die
Abschreibungen. Das Vorperiodenergebnis vermindert sich hierdurch um 279 Tsd. EUR. Die
einzelnen Auswirkungen sind im Anhang des Konzernabschlusses 2009 ersichtlich, der im
Finanzteil abgedruckt ist.
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4.1 Ausgewahlte Daten aus der Konzern-Gewinn- und V  erlustr echnung

Umsatzerldse 12.586 14.484 14.484 43.015% 43.015 52.564 56.655
Sonstige betriebliche Ertrage 630 1.042 1.042 202617 20.261 6.430 10.733
Veranderungen des Bestandes an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 312 -81 -81 2017 201 40 252
Andere aktivierte Eigenleistungen 64 1.119 1.119 1.158” 1.158 9.140 22.128
Gesamtleist ung 13.592 16.564 16.564 64.635% 64.635 68.174 89.768
Materialaufwand ® ¥ -4.989 -8.755 8755  -15.3977 -15.397 -27.894  -39.585
Personalaufwand " ® -7.662 -5.802 5802  -19.741% 19741 24428 -28.976
Abschreibungen -48 -399 399 -25.3007 -25.300 -10.294 -23.134
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.097 -1.326 -1.326 -3.473" -3.473 -4.373 -4.863
Betriebsaufwand -13.796 -16.282 -16.282 63.911% -63.911 -66.989 -96.558
Ergebnis der betrieb lichen Tatig keit -204 282 282 7249 724 1.185 -6.790
(EBIT)
Finanzergebnis ¥ -229 -261 -261 5577 557 -920 -1.323
Ergebnis vor Steuern - 433 21 21 167% 167 265 -8.113
Steuern vom Einkommen und Ertrag -232 17 * 690 750" * 952 774 -1.454
Sonstige Steuern 2 -3 -3 4% -4 -6 -5
Periodenergebnis/Gesamtergebnis - 663 35 * 708 913" « 1.115 1.033 -9.572
Zuordnung:
Konzern-Anteilseigner -663 -9 * 664 g72Y * 1.074 1.072 -9.587
Minderheits-Anteile 0 44 44 4% 4 -39 15
-663 35+ 708 913Y + 1.115 1.033 -9572
Ergebnis je Aktie in E UR *? -0,08 0,00 * 0,09 0,12" * 0,14 0,13 -1,22

* Anpassung nach IAS 8

Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

? Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2010 entnommen.

¥ Diese Daten sind dem gepriiften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 entnommen.

“ Diese Daten sind nicht gepriift und keiner priiferischen Durchsicht unterzogen. Sie entstammen
dem internen Rechnungswesen der Odeon Film AG.

® Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember
2008 entnommen.

6)

Im Materialaufwand war nur bis einschlie3lich Geschéftsjahr 2008 auch der Aufwand fur die im
Zusammenhang mit der Herstellung von Film- und Fernsehproduktionen angefallenen Gagen und
Abgaben sowie Zinsaufwendungen fur die Zwischenfinanzierung von Projekten enthalten. Seit dem
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10)

Berichtsjahr 2009 sind diese beiden Positionen nicht mehr im Materialaufwand enthalten, die
Zahlen 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Der Personalaufwand beinhaltet neben den Léhnen und Gehéltern auch die sozialen Abgaben
(insbesondere die Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung) und Aufwendungen fir die
Altersvorsorge; die Pensionen wurden gemaf IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer) nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit credit method) berechnet. Da es sich um
Einzelzusagen mit Festbetrdgen handelt, wurde ohne Anwartschaft und Fluktuation gerechnet. Im
Personalaufwand war nur bis einschliel3lich Geschéftsjahr 2008 ausschlie3lich Aufwand fur die
projektunabhéngig Beschaftigte enthalten. Seit dem Berichtsjahr 2009 wurde unter dieser Position
ebenfalls der Aufwand fir projektabhangig Beschéftigte, der bis Dato im Materialaufwand enthalten
war, ausgewiesen. Die Zahlen von 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend
angepasst.

Der Personalaufwand beinhaltet neben den Loéhnen und Gehdltern auch die Aufwendungen im
Zusammenhang mit den Aktienoptionen. Diese wurden im Rahmen eines Binomialmodells mit
einer Monte-Carlo-Simulation bewertet. Im Modell wurde eine friihzeitige Austibung in allen Fallen
angenommen, in denen der Schlusskurs zum Zeitpunkt der Ausiibung mindestens 200 % des
Auslibungspreises entspricht. Folgende Parameter sind in die Bewertung der Aktienoptionen
eingeflossen: Die Schatzungen fur die erwartete Volatilitat wurden aus der historischen
Aktienkursentwicklung der Odeon Film AG abgeleitet. Als historisches Zeitfenster wurde die
Restlaufzeit der Aktienoptionen benutzt.

Bis einschlie3lich 2008 wurde der Zinsaufwand aus Inanspruchnahme der Projektmittellinie im
Materialaufwand erfasst. Ab dem Berichtsjahr 2009 wurde er im Zinsaufwand ausgewiesen. Die
Zahlen 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht in allen dargestellten Geschéftsjahren dem

unverwasserten Ergebnis je Aktie, da keine Transaktionen mit verwasserndem Effekt stattgefunden
haben.

-35-



4.2 Ausgewahlte Daten aus der Konzern-Bilanz

Langfristiges Verm 6gen

Immaterielle Vermodgenswerte 14.440 14.3547 14.354 38.702 39.523
Sachanlagevermdgen 179 141% 141 196 290
Latente Steuern 2.303 22719 1.747 12.626 11.304
Langfristiges Verm 06gen, ge samt 16.922 16.766Y * 16.242 51.524 51.117

Kurzfristiges Verm 6gen
Vorrate 2.017 2.098” 2.098 1.815 1.539

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
kurzfristige Vermdgenswerte und

sonstige Forderungen 4.910 7.212? 7.212 6.372 9.881
Flissige Mittel

und Zahlungsmittelaquivalente 189 1.2387 1.238 3.428 3.042
Kurzfristiges Verm 6gen , gesamt 7.116 10.548? 10.548 11.615 14.462
Zur VerauRerung bestimmtes Vermdgen 0 2.952% 2.952 0 0
Bilanzsumme 24.038 30.266" * 29.742 63.139 65.579
PASSIVA

Eigenkapital und Ru cklagen

Gezeichnetes Kapital 7.931 7.924? 7.924 7.924 7.924
Kapitalriicklage 13.112 13.112? 13.112 13.156 13.248
Bilanzverlust -8.579 -7.916Y * -7.714 -8.788 -9.860
Eigene Aktien -668 -668” -668 -668 -668
Eigenkapital der Eigentumer 11.796 12.452Y * 12.654 11.624 10.644
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 0 447 44 3 42
Eigen kapital, gesamt 11.796 12.496" * 12.698 11.627 10.686

Langfristige Sc hulden

Pensionsrickstellungen 517 5267 526 543 583
Latente Steuern 2.289 2.027Y * 1.301 13.671 13.432
Langfristige Bankschulden 660 0? 0 1.200 1.800
Sonstige langfristige Schulden 0 6007 600

Langfristige Sc hulden , gesamt 3.466 3.153" * 2.427 15.414 15.815

Kurzfristige Sc hulden

Riickstellungen 33 68? 68 39 256
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.912 4.164% 4.164 10.451 13.797
Steuerverbindlichkeiten 802 8312 831 307 1

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Verbindlichkeiten und

Rechnungsabgrenzungsposten 4.029 7.186” 7.186 25.301 25.024
Kurzfristige Sc_hulden , gesamt 8.776 12.249?7 12.249 36.098 39.078
Schulden aus zur VerauRerung bestimmtem Vermégen 0 2.368? 2.368 0 0
Bilanzsumme 24.038 30.266" * 29.742 63.139 65.579

* Anpassung nach IAS 8

Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

? Diese Daten sind dem gepriiften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 entnommen.

¥ Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember

2008 enthommen.
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4.3 Ausgewahlte Daten aus der Konzern-Kapitalflu ~ ssrechn ung

Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 351 145 3.984 4.522 828
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -158 -116 -537 -190 -365
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -1.243 245 -5.636 -3.946 144

Nettoz unahme (+)/ -abnahme ( -) von Zahlungsmi tteln
und Zahlungsmittelaqui valenten -1.050 274 -2.189 386 607

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui  valente

zu Beginn der Berichtsperi ode 1.238 3.427 3.427 3.042 2.435
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui  valente
am Ende der Berichtsperiode 188 3.701 1.238 3.428 3.042

Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

2 Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember

2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.
5. Risikof aktoren

Die Risikofaktoren, die fur die Odeon Film AG und ihre Branche spezifisch sind, sind unter dem
Abschnitt Risikofaktoren 3(siehe Abschnitt Il) dargestellt.

6. Angaben Uber die Odeon F ilm AG
6.1 Gescha ftsg eschichte und Geschéa ftsentwicklung der Odeon F ilm AG
6.1.1 Firma

Die Firma der Gesellschaft lautet: Odeon Film AG. Der kommerzielle Name der Gesellschaft lautet:
Odeon oder Odeon Film.

6.1.2 Registergericht und Register nummer

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 188612 eingetragen.
6.1.3 Grindung, Dauer und G esché ftsjahr

Die Gesellschaft wurde am 22. Januar 1990 unter der Firma Action Games Gesellschaft zur
Herstellung von Fernseh-Spiel-Shows mbH 3mit dem Sitz in Grinwald und einem Stammkapital von
DM 50.000,- gegriindet. Die Gesellschaft wurde am 27. Februar 1990 im Handelsregister eingetragen.
Mit Gesellschafterversammlung vom 8. Dezember 1998 sowie mit Nachtrag vom 29. Dezember 1998
haben die Gesellschafter der Gesellschaft beschlossen, die Gesellschaft durch Formwechsel nach
den Bestimmungen der 8§88 190 ff. Umwandlungsgesetz in eine Aktiengesellschaft umzuwandeln und
in ®deon Film AG 3umzufirmieren. Die formwechselnde Umwandlung wurde am 4. Mérz 1999 in das
Handelsregister eingetragen.

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.
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6.1.4 Sitz, An schri ft, Rechtsform , mafRRgebliche R echtsordnung

Der Sitz der Odeon Film AG ist Minchen. Die Geschéaftsanschrift lautet Hofmannstraf3e 25-27, 81379
Minchen. Telefonisch ist die Gesellschaft unter +49 89/64958-0 erreichbar.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und wurde in der Bundesrepublik
Deutschland gegrindet.

Mafgebliche Rechtsordnung fir die Gesellschaft ist das Recht der Bundesrepublik Deutschland.
6.2 Unternehmensgeschichte

Die Gesellschaft wurde urspriinglich als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der Firma Action
Games Gesellschaft zur Herstellung von Fernseh-Spiel-Shows mbH 3 mit dem Sitz in Grinwald im
Jahr 1990 gegrindet. Gesellschafter waren die Bavaria Film GmbH, Minchen, und die Zenith
Produktions Ltd., London, GroRRbritannien. Im Marz 1999 wurde die Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt und in ®deon Film AG 3umfirmiert.

Kurz zuvor, im November 1998, hatte die Gesellschaft simtliche Geschéftsanteile an der Monaco Film
GmbH und damit mittelbar auch an deren 100-%-iger Tochtergesellschaft, der Odeon TV GmbH
(damals firmierend unter ®deon Film GmbH 3, sowie samtliche Geschéftsanteile an der Nostro Film
GmbH erworben. Die Monaco Film GmbH, die Odeon TV GmbH und die Nostro Film GmbH sind
aktuell in der Herstellung von Fernsehfiimen, TV-Movies, Fernsehserien, Fernsehreihen und
Spielfilmen tatig.

Die Aktien der Odeon Film AG sind seit dem 12. April 1999 an der Frankfurter Wertpapierborse
zundchst im Neuen Markt, spater im Geregelten Markt (General Standard) zum Borsenhandel
zugelassen. Im Rahmen des Borsengangs wurden 800.000 Aktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von DM 5,- je Aktie aus einer Kapitalerhhung gegen Bareinlage
ausgegeben. Des Weiteren wurden im Rahmen einer Mehrzuteilungsoption 80.000 Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von DM 5,- je Aktie aus dem Besitz eines
damaligen Altaktionars platziert.

Mit der Griindung der Odeon Pictures GmbH im September 1999 verstarkte der Odeon-Film-Konzern
seine Tatigkeit in dem damaligen Segment Kino 3 Im Jahr 2001 baute die Odeon Film AG dieses
damalige Segment durch den Erwerb der Lunaris GmbH & Co. KG und ihrer Komplementéarin, der
Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH, aus. Die Lunaris GmbH & Co. KG ist zwischenzeitlich auf
die Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH verschmolzen worden. Die Odeon Pictures GmbH
und die Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH sind aktuell in der Herstellung von Fernsehfilmen,
TV-Movies und Spielfilmen tétig.

Fur das damalige Segment Maternet3 wurden im Jahre 2000 die Odeon New Vision GmbH als
unmittelbare 100-%-ige Tochtergesellschaft der Odeon Film AG sowie die Filmstadt.de GmbH, an der
die Odeon New Vision GmbH samtliche Anteile hielt, gegriindet. Odeon hat dieses Segment im Jahr
2001 wieder aufgegeben. Die Filmstadt.de GmbH wurde in Odeon Animation GmbH umfirmiert. Sie
stellte nach der Umfirmierung Animationsproduktionen her. Im Jahr 2003 wurde sie auf die Lunaris
Film- und Fernsehproduktion GmbH verschmolzen.

2005 wurde die Odeon New Vision GmbH in Odeon Digital Media GmbH umfirmiert. Sie diente in der
Folge als Beteiligungsgesellschaft in dem damaligen Segment Bigitale Medien 3und iibernahm 100 %
der Anteile an der Askania Radio GmbH, die spéter in Odeon Radio GmbH umfirmiert wurde. Diese
hielt 25,1 % der Anteile an der Radio im Filmpark Babelsberg GmbH & Co. KG sowie an deren
Komplementér-GmbH. Samtliche Anteile an der Odeon Radio GmbH wurden im Jahr 2006 verauRRert.

Die Odeon Digital Media GmbH tbernahm ferner 70,1 % der Anteile an der Loft Vermarktungs- und
Holding AG und 37,4 % an der Loft TV GmbH. An der Loft TV GmbH war die Loft Vermarktungs- und
Holding AG wiederum mit 62,6 % beteiligt. In beiden Gesellschaften sollte ein Spartensender sowie
ein Vermarktungsportal aufgebaut werden. Die Gesellschaft hat die von ihr unmittelbar und mittelbar
gehaltenen Anteile an der Loft TV GmbH im Jahr 2008 und die Anteile an der Odeon Digital Media
GmbH im Jahr 2009 verkauft.
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Die Novafilm Fernsehproduktion Otto Meissner KG gehoért mit Wirkung ab dem 1. Januar 2004 zu
100 % zu dem Odeon-Film-Konzern. Mit dieser Akquisition wurde das Produktionsportfolio des
Odeon-Film-Konzerns um das Genre Aamily-Entertainment 3 erweitert. Rechtsnachfolgerin der
Novafilm Fernsehproduktion Otto Meissner KG ist die Novafilm Fernsehproduktion GmbH. Die
Novafilm Fernsehproduktion GmbH ist aktuell in der Herstellung von Fernsehfiimen, TV-Movies,
Fernsehserien, Fernsehreihen und Spielfilmen tétig.

Im Jahr 2006 Ubernahm die GFP Vermdégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG, Berlin, eine
Mehrheitsbeteiligung an der Odeon Film AG von der vormaligen GroRRaktionarin, der Bavaria Film
GmbH. Im Rahmen dieses Erwerbs hat die GFP Vermodgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs
KG den (ibrigen Aktionaren der Odeon ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot unterbreitet.

Die Hauptversammlung der Odeon hat am 30. August 2006 beschlossen, den Sitz der Gesellschaft
von Grunwald nach Berlin zu verlegen. Dies wurde am 13. Oktober 2006 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB 104102 eingetragen.

Im Jahr 2006 hat Odeon eine Beteiligung an der neu gegrindeten Filmproduktionsgesellschaft enigma
film GmbH erworben. Odeon hat ihre Anteile an der enigma film GmbH im Jahr 2007 wieder verkauft.

Ebenfalls im Jahr 2006 ist Odeon in die Rechteverwertung eingestiegen. Dazu hat sie sich mit 51 %
an der Entertainment Value Associates GmbH beteiligt, einer Gesellschaft fur Filmrechtemanagement;
die Entertainment Value Associates GmbH hielt 49 % der Anteile an der EVA Finance GmbH. Ferner
hat Odeon Uber ihre 100-%-ige Tochtergesellschaft Odeon Assets GmbH je 51 % der Anteile an der
Majestic Filmverleih GmbH und an der Majestic Filmproduktion GmbH erworben, deren
Unternehmenszweck in erster Linie der Verleih, aber auch die (Ko-) Produktion von deutschen Filmen
fur ein breites Publikum sind. Die Gesellschaft hat diesen Geschaftszweig eingestellt. Sie hat die
Anteile an der Entertainment Value Associates GmbH und damit auch die Anteile an der EVA Finance
GmbH im Jahr 2009 verkauft. Die Odeon Assets GmbH hat ihre Anteile an der Majestic Filmverleih
GmbH und an der Majestic Filmproduktion GmbH im Jahr 2011 verkauft.

Im Jahr 2006 hat Odeon eine Beteiligung an der Piculia Works GmbH (vormals firmierend unter
Waterfall Productions GmbH) Glbernommen. Seit 2008 ist Odeon alleinige Gesellschafterin der piculia
works GmbH. Die piculia works GmbH ist in der Herstellung von Fernsehfilmen, TV-Movies und
Spielfilmen tatig.

Im Jahr 2007 hat die Odeon Film AG sdmtliche Geschéftsanteile an der H & V Entertainment GmbH
(bei Erwerb firmierend unter Hofmann & Voges Entertainment GmbH), einem zu der Odeon Film AG
bis dahin im Wettbewerb stehenden deutschen TV- und Filmproduktionsunternehmen, erworben. Der
Erwerb der Geschéftsanteile an der H & V Entertainment GmbH erfolgte in zwei Stufen: (gerundet)
47,01 % der Geschéaftsanteile sind gegen einen Barkaufpreis erworben worden; fur die verbleibenden
(gerundet) 52,99 % der Geschéaftsanteile sind von der Odeon Film AG im Weg einer
Sachkapitalerhdhung 1.323.530 Stiickaktien ausgegeben worden (siehe Abschnitt 1V.21.1.7.8). Aktuell
ist die H & V Entertainment GmbH in der Herstellung von Fernsehfiimen, TV-Movies, Fernsehserien,
Fernsehreihen und Spielfilmen tatig.

Die Hauptversammlung der Odeon hat am 11. August 2010 beschlossen, den Sitz der Gesellschaft
von Berlin nach Minchen zu verlegen. Dies wurde am 4. November 2010 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Munchen unter HRB 188612 eingetragen.

Im Jahr 2011 Ubernahm die Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft, Miinchen,
eine Beteiligung von 33,03 % an der Odeon Film AG aus der vom Vorstand am 3. Mai 2011 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom 3. Mai 2011 beschlossenen Barkapitalerhéhung (siehe Abschnitt
IV.21.1.7.9). Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat mit Bescheid vom 22. Juli 2011
die Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft, deren Komplementarin und Herrn
Dr. Herbert Kloiber von der Pflicht, den anderen Aktionaren ein Ubernahmeangebot zu unterbreiten,
befreit (siehe Abschnitt V.2.9.1). Das Bundeskartellamt hat am 27. Juli 2011 mitgeteilt, dass das von
der Odeon und der Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft angemeldete
Zusammenschlussvorhaben (Ubernahme einer Beteiligung von 33,03 % an der Odeon durch die Tele-
Minchen Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft) vollzogen werden kann. Die Beteiligung der
GFP Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG, Berlin, betrédgt nunmehr 42,40% (siehe
Abschnitt IV.18.1).
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6.3 Gerichts- und Schiedsgericht sverfahren

Die H & V Entertainment GmbH hat im September 2011 eine Klage gegen die Constantin
Filmproduktion GmbH, Minchen, auf Zahlung von Tsd. EUR 216 aus Vertragserfullung eingereicht.
Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren, die innerhalb der letzten zwolf Monate
bestanden oder abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
der Gesellschaft und/oder des Odeon-Film-Konzerns auswirken bzw. in jlungster Zeit ausgewirkt
haben, bestehen im Ubrigen nicht. Eben so wenig gibt es staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsverfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhéngig sind oder eingeleitet werden
kénnten und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Gesellschaft und/oder des
Odeon-Film-Konzerns auswirken wirden.

7. Uberbli ck Uiber die Gescha ftstatig keit
7.1 Haupttatig keitsbereiche

7.1.1 Gescha ftstatig keit der Gesellschaft
Uberblick

Die Geschéftstatigkeit des Odeon-Film-Konzerns stellt sich wahrend des Zeitraums, der von den
historischen Finanzinformationen umfasst ist, wie folgt dar:

Die Unternehmen des Odeon-Film-Konzerns produzieren Fernsehserien, Fernsehfilme (fur 6ffentlich-
rechtliche Sender) bzw. TV-Movies (fir private Sender) vornehmlich als Auftragsproduktion sowie
Kinofilme und gelegentlich Fernsehproduktionen in Eigenproduktion. Dariiber hinaus verwerten sie bei
der Herstellung von Eigenproduktionen zurlickbehaltene Rechte.

Bei den Auftragsproduktionen liegt der Schwerpunkt auf der Erstellung von Krimiserien und Familien-
Unterhaltungs-Serien. Der Odeon-Film-Konzern stellt die Idee einer Produktion einem Fernsehsender
vor und verhandelt mit ihm dann Uber die von ihm zu Ubernehmenden Herstellungskosten. Die
Kalkulation einer  Auftragsproduktion enthdlt auch den kalkulierten Gewinn des
Produktionsunternehmens des Odeon-Film-Konzerns.

Bei Eigenproduktionen, zumeist fur die Erstverwertung im Kino, sind die Kunden Kinoverleiher,
Videovertriebe und wiederum Fernsehsender. Auch bei Eigenproduktionen wird grundsétzlich erst
nach geschlossener Finanzierung mit der Produktion begonnen. Dies geschieht u. a. durch
Vorabverkdufe insbesondere der Kino-, Fernseh- und Video-Rechte unter Vereinbarung von
Garantiezahlungen (sog. Minimumgarantien) und der Inanspruchnahme von Filmférdermitteln. Haufig
fallen Rechte nach einem bestimmten Verwertungszyklus an die Produktionsunternehmen zuriick und
kdnnen dann in den Folgeperioden verwertet werden. Zum Teil kdnnen aber auch Rechte bei der
Finanzierung zurtickbehalten und dann selbst verwertet werden.

Mit der Ubernahme von 51 % der Anteile an der Majestic Filmverleih GmbH und der Majestic
Filmproduktion GmbH sowie von ebenfalls 51 % an der Entertainment Value Associates GmbH im
Jahr 2006 hatte der Odeon-Film-Konzern sein Portfolio um den Bereich der Verwertung erworbener
Rechte erweitert. Infolge eines Strategiewechsels hin zur Konzentration auf die Kernkompetenz des
Odeon-Film-Konzerns trennte man sich jedoch in 2009 von der Beteiligung an der Entertainment
Value Associates GmbH und beendete im Marz 2011 das Engagement bei der Majestic Filmverleih
GmbH und der Majestic Filmproduktion GmbH. Derzeit wird keine Verwertung erworbener Rechte
betrieben.

Auftragsproduktionen

Die Unternehmen Monaco Film GmbH, Odeon TV GmbH, Nostro Film GmbH, Novafilm
Fernsehproduktion GmbH und H & V Entertainment GmbH produzieren zum Uberwiegenden Teil im
Wege der Auftragsproduktion fiktionale Fernsehprogramme, insbesondere im Bereich des klassischen
Fernsehkrimis, aber auch in der Familien-Unterhaltung. Dabei konnte sich der Odeon-Film-Konzern
mit seiner kontinuierlichen Ausrichtung auf qualitativ hochwertige Premium-TV-Produktionen gut im
Markt positionieren.
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Die produzierende Gesellschaft stellt die Idee einer Serie, einer Reihe, eines Fernsehfilms oder eines
TV-Movies einem Fernsehsender vor; in den meisten Fallen ist die vorgestellte Idee bereits fir einen
konkreten Sendeplatz des Senders ausgewahlt und auf die fur diesen Sendeplatz typische Zielgruppe
abgestimmt. Die Vergabe eines Produktionsauftrags erfolgt meist in verschiedenen Stufen: Am
Anfang kann zunéchst ein Stoffentwicklungs- oder Produktionsvorbereitungsvertrag stehen. Diesem
folgt ein Vertrag Uber die Erstellung eines oder im Fall einer Serie auch mehrerer Drehbicher.
Denkbar ist auch eine Vereinbarung Uber eine Probeszene (Pre-Shoot/Testimonial). Schlie8lich wird
ein Auftragsproduktionsvertrag geschlossen, in dem die Produktion, ihre wesentlichen Merkmale, ihre
Urheber und ihre wichtigsten Darsteller benannt und die Kosten im Einzelnen vereinbart werden.

Die Kalkulation einer Fernsehproduktion erfolgt sehr differenziert nach im Einzelnen bezeichneten
Positionen. Sie wird insgesamt mit dem Sender abgestimmt und ist Gegenstand umfassender Kal-
kulationsverhandlungen. Die Kalkulation einer Fernsehproduktion enthalt stets auch einen kalkulierten
Gewinn des Produktionsunternehmens des Odeon-Film-Konzerns. Dadurch wird das
Finanzierungsrisiko des Odeon-Film-Konzerns im Bereich der Auftragsproduktionen auf den Fall
beschrankt, dass die tatsachlichen Kosten die vereinbarten Herstellungskosten der Produktion
Uberschreiten. Auf der anderen Seite ist es aber auch denkbar, dass weitere Ertrdge aus dem
Unterschreiten der fest vereinbarten Herstellungskosten der Produktion erzielt werden kdnnen.
Insbesondere bei langer laufenden Serien hat das Produktionsunternehmen des Odeon-Film-
Konzerns grundsétzlich die Mdglichkeit, durch eine Optimierung der Dreharbeiten einen zusatzlichen
Ertrag zu realisieren.

Im Rahmen von Auftragsproduktionen werden zumeist samtliche Rechte (sog. Buy-Out) an die
Sender Ubertragen. Lediglich einige offentlich-rechtliche Sendeanstalten zahlen bei spateren Aus-
strahlungen noch sog. Wiederholungshonorare, die allerdings nicht dem Produktionsunternehmen des
Odeon-Film-Konzerns, also dem Produzenten, sondern Autor, Regisseur und gelegentlich einigen
Hauptdarstellern der Produktion zustehen. In diesem Geschéaftsmodell ist es demnach kaum madglich,
eine Rechtebibliothek aufzubauen, die Uber eine Zweit- und Folgeauswertung kinftige Ertrage
ermoglichen wirde. Lediglich in Einzelféallen besteht die Mdglichkeit, dass der Odeon-Film-Konzern
dinglich Rechte z.B. fir die Verwertung im Bereich Pay-TV und/oder im Ausland behélt und selbst
verwertet oder er schuldrechtlich an der Verwertung solcher Rechte durch den Sender beteiligt wird.

Der grol3e Vorteil dieses Geschéaftsmodells besteht aber darin, dass sich kein Risiko des Ausfalls der
gesamten oder eines gro3en Teils der Herstellungskosten ergeben kann, wie das bei einer
Vorratsproduktion, also einer nicht vorfinanzierten Eigenproduktion, der Fall wére, wo zwar die
umfassenden Nutzungsrechte zunéchst beim Produzenten liegen, aber gleichzeitig auch - ohne
feststehende Abnehmer wie in der Auftragsproduktion - das Absatz- und damit das
Refinanzierungsrisiko.

Eigenproduktionen

In den Unternehmen Odeon Pictures GmbH, Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH, Piculia
Works GmbH, Monaco Film GmbH, Nostro Film GmbH, Novafilm Fernsehproduktion GmbH und H & V
Entertainment GmbH werden Eigenproduktionen hergestellt. Hier besteht zwar grundsétzlich die
Moglichkeit, mit eigenen Mitteln Vorratsproduktionen herzustellen, an denen das produzierende
Unternehmen bereits im ersten Verwertungszyklus samtliche Rechte héalt und nach Herstellung des
Films lizenziert. Um das so entstehende enorme Verwertungsrisiko jedoch zu minimieren, gilt im
Odeon-Film-Konzern die Pramisse der Vollfinanzierung; d.h. mit der Produktion eines Films wird erst
begonnen, wenn die Finanzierung, zumeist Uber Vorabverkdufe der erstmaligen Kino-, Home
Entertainment-, TV- und Weltvertriebsrechte sowie durch Filmférderungen, geschlossen ist. Das
Erfolgsrisiko eines Films =+ wird er von den Zuschauern angenommen oder nicht + wird so auf
verschiedenen Schultern verteilt und verlagert. Die Aufgabe der Produzenten einer Eigenproduktion
ist es demnach, Dritte von einem geplanten Film zu Gberzeugen, bevor er hergestellt worden ist.

Diese Dritten und damit die Kunden des Odeon-Film-Konzerns sind hier Kinoverleiher, Weltvertriebe,
Video-/DVD-Vertriebe und wieder Fernsehsender. Sie beteiligen sich im Voraus durch Voraberwerb
von erstmaligen zeitlich, rdumlich und sachlich beschréankten Nutzungsrechten, dem sogenannten
ersten  Verwertungszyklus, insbesondere von Kino-, Home Entertainment-, TV- und
Weltvertriebsrechten, h&ufig unter Vereinbarung von Garantiezahlungen (sog. Minimumgarantien) an
den Produktionskosten, womit die Finanzierung des Films zu grof3en Teilen sichergestellt wird.
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Zusatzlich bemihen sich die Produktionsunternehmen des Odeon-Film-Konzerns (Odeon Pictures
GmbH, Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH, Piculia Works GmbH, Monaco Film GmbH,
Nostro Film GmbH, Novafilm Fernsehproduktion GmbH und H & V Entertainment GmbH) um
Filmfordermittel, die von Forderanstalten der Lander (z.B. FilmFernsehFonds Bayern, Filmférderung
NRW, Medien- und Filmgesellschaft Baden-Wirttemberg), des Bundes (Filmforderanstalt + FFA,
Deutscher Filmforderfonds - DFFF) oder auch der Europdaischen Union (z.B. EURIMAGE) nach
unterschiedlichen, u. a. im FFG (Gesetz Uber MaRnahmen zur Férderung des deutschen Films)
festgelegten Kriterien zumeist als nur im Erfolgsfall riickzahlbare Darlehen vergeben werden. Ferner
kénnen von dem Produktionsunternehmen des Odeon-Film-Konzerns auch sogenannte
Referenzmittel eingesetzt werden, die durch das Erreichen bestimmter Erfolgsziele, insbesondere von
Zuschauerzahlen, einer vorhergehenden Produktion desselben Produktionsunternehmens generiert
werden und die auf Antrag als verlorene Zuschisse von der Filmforderanstalt auf Herstellungskosten
einer Folgeproduktion ausbezahlt werden.

Durch Vorabverkaufe und unter Einbeziehung solcher Foérder- und/oder Referenzmittel kann also
neben der Einbringung stets notwendiger Eigenanteile schon vor Produktionsbeginn die komplette
Finanzierung eines Projekts gewahrleistet werden. Das Herstellungs- und das Erfolgsrisiko und damit
nicht zuletzt das Verwertungsrisiko eines Films wird damit - verteilt auf verschiedene Unternehmen -
auf Dritte verlagert. Der Produzent muss in der Regel nur noch fiir Kostenliberschreitungen einstehen,
deren Risiko durch speziell zu diesem Zweck budgetierte Reserven jedoch nochmals minimiert wird.

Ist ein Kinofilm erfolgreich, flieRen nach Abzug der Minimumgarantien, soweit diese bezahlt worden
sind, sowie der Vorkosten des Kinoverleihers, des Weltvertriebs oder des Video-/DVD-Vertriebs fir
Werbung, Kopien u. a. je nach vertraglicher Vereinbarung ein Teil der eingespielten Ertrdge an das
Produktionsunternehmen des Odeon-Film-Konzerns. In manchen Fallen werden auch = deutlich
geringere - Ertragsbeteiligungen ab dem ersten Zuschauer (sog. Korridore) vereinbart.

Rechtebibliothek *Verwertung eigener Rechte

Da die bei Eigenproduktionen an die Kinoverleiher, Weltvertriebe, Video-/DVD-Vertriebe und
Fernsehsender vorab verkauften Rechte stets zeitlich befristet sind, fallen diese +anders als bei der
Auftragsproduktion - nach einigen Jahren an den Produzenten zur weiteren Verwertung in
sogenannten Zweit- und Folgezyklen zurtick. Die wirtschaftlich relevanten Nutzungsrechte fur Zweit-
und Folgezyklen, insbesondere Video/DVD- und Fernsehrechte, bilden einen immateriellen Vermo-
genswert, eine Rechtebibliothek, die dann erneut vom Produktionsunternehmen des Odeon-Film-
Konzerns zeitlich, rdumlich und sachlich beschréankt lizenziert werden kann. Diese weiteren
Verwertungsmaoglichkeiten bedeuten eine zusatzliche und nachhaltige Einnahmequelle fur den Odeon-
Film-Konzern.

Verwertung erworbener Rechte

Um neben der Herstellung von Filmen auch an weiteren Teilen der Wertschopfungskette teilhaben zu
kdnnen, hatte der Odeon-Film-Konzern seine Tatigkeiten Ende 2006 um den Bereich Verwertung
erworbener Rechte erweitert. So wurden jeweils 51 % der Anteile an der Majestic Filmverleih GmbH
und der Majestic Filmproduktion GmbH, die vornehmlich im Bereich Kinoverleih tétig sind, sowie von
ebenfalls 51 % an der Entertainment Value Associates GmbH tbernommen.

Aufgrund eines Strategiewechsels hin zur Konzentration auf die Kernkompetenz des Odeon-Film-
Konzerns trennte man sich jedoch in 2009 von der Beteiligung an der Entertainment Value Associates
GmbH und beendete im Méarz 2011 das Engagement bei der Majestic Filmverleih GmbH und der
Majestic Filmproduktion GmbH. Derzeit werden keine Rechte zur Verwertung erworben.

Wichtige laufende Projekte

Der Odeon-Film-Konzern fihrt im Rahmen seiner gewdhnlichen Geschéftstatigkeit laufend Projekte
durch, die fir sie von wesentlicher Bedeutung sind. Dazu gehdren insbesondere:

- Das Zweite Deutsche Fernsehen hat die Odeon TV GmbH beauftragt, fur die Fernsehserie Kin
Fall fur Zwei 3im Jahr 2011 9 Folgen (Folge 286 bis 294) zu verwirklichen. Jede Folge hat eine
Lange von ca. 57 Minuten 30 Sekunden. Die Odeon TV GmbH hat sich verpflichtet, samtliche
Rechte an der Produktion auf das Zweite Deutsche Fernsehen zu ubertragen. Die Odeon TV
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7.1.2

GmbH erhalt neben einem Festpreis Erldsbeteiligungen bei Ausstrahlung der Folgen im
Fernsehen (Ausland), im Kino (im In- und Ausland) und im PAY-TV (Inland).

Das Zweite Deutsche Fernsehen hat die Odeon TV GmbH beauftragt, fiir die Fernsehreine Ber
Staatsanwalt 3im Jahr 2011 4 Folgen (Folge 23 bis 26) zu verwirklichen. Jede Folge hat eine
Lange von ca. 57 Minuten 30 Sekunden. Die Odeon TV GmbH hat sich verpflichtet, samtliche
Rechte an der Produktion auf das Zweite Deutsche Fernsehen zu Ubertragen. Die Odeon TV
GmbH erhalt neben einem Festpreis Erldsbeteiligungen bei Ausstrahlung der Folgen im
Fernsehen (Ausland), im Kino (im In- und Ausland) und im PAY-TV (Inland).

Das Zweite Deutsche Fernsehen hat die Monaco Film GmbH beauftragt, fir die Fernsehserie
Ber Kriminalist 3die 6. Staffel (Folge 39 bis 46) im Jahr 2011 zu verwirklichen. Jede Folge hat
eine Lange von ca. 57 Minuten 30 Sekunden. Die Monaco Film GmbH hat sich verpflichtet,
samtliche Rechte an der Produktion auf das Zweite Deutsche Fernsehen zu Ubertragen. Neben
dem Festpreis erhélt die Monaco Film GmbH Erldsbeteiligungen bei Ausstrahlung der Folgen
im Fernsehen (Ausland), im Kino (im In- und Ausland) und im PAY-TV (Inland).

Das Zweite Deutsche Fernsehen hat die Novafilm Fernsehproduktion GmbH beauftragt, fur die
Fernsehserie Ber Landarzt3im Jahr 2011 die 21. Staffel zu verwirklichen. Sie umfasst 15
Folgen. Jede Folge hat eine Lange von ca. 43 Minuten 30 Sekunden. Die Novafilm
Fernsehproduktion GmbH hat sich verpflichtet, sdmtliche Rechte an der Produktion auf das
Zweite Deutsche Fernsehen zu Uubertragen. Neben dem Festpreis erhalt die Novafilm
Fernsehproduktion GmbH eine Erldsbeteiligung bei Ausstrahlung der Folgen im Fernsehen
(Ausland), im Kino (im In- und Ausland) und im PAY-TV (Inland).

Die ARD, vertreten durch die Degeto GmbH, hat die Novafilm Fernsehproduktion GmbH im Jahr
2010 beauftragt, eine Fernsehserie mit dem Titel Bie Stein3zu produzieren. Dabei handelt es
sich um die zweite Staffel, die aus 13 Folgen besteht. Jede Folge hat eine Lange von ca. 48
Minuten 30 Sekunden. Diese wird im Jahr 2011 fertig gestellt. Die Novafilm Fernsehproduktion
GmbH hat sich verpflichtet, der ARD sdmtliche Rechte an der Produktion zu Ubertragen. Die
Novafilm Fernsehproduktion GmbH erhalt fir diese Produktion eine Festvergltung.

Das Zweite Deutsche Fernsehen hat die Novafilm Fernsehproduktion GmbH beauftragt, die
Fernsehserie Apurlos / Die letzte Spur 3 (Arbeitstitel) zu verwirklichen. Die Produktion hat 6
Folgen und wurde im zweiten Halbjahr 2011 begonnen. Jeder Programmiteil hat eine Lédnge von
ca. 43 Minuten und 30 Sekunden. Die Novafilm Fernsehproduktion GmbH hat sich verpflichtet,
samtliche Rechte an der Produktion auf das Zweite Deutsche Fernsehen zu tbertragen. Neben
dem Festpreis erhalt die Novafilm Fernsehproduktion eine Erlésbeteiligung bei Ausstrahlung
der Folgen im Fernsehen (Ausland), im Kino (im In- und Ausland) und im PAY-TV (Inland).

Der Bayerische Rundfunk hat die H & V Entertainment GmbH beauftragt, fiir die Kommissar
Kluftinger 2Reihe im Jahr 2011 den Teil Kluftinger-Milchgeld 3(Arbeitstitel) zu verwirklichen. Die
Produktion wurde im zweiten Halbjahr 2011 begonnen. Der Fernsehfilm hat eine Léange von ca.
88 Minuten 30 Sekunden. Die H & V Entertainment GmbH hat sich verpflichtet, sdmtliche
Rechte an der Produktion auf den Bayerischen Rundfunk zu Ubertragen. Die H & V
Entertainment GmbH erhalt fur diese Produktion eine Festvergitung.

Die ARD, vertreten durch die Degeto GmbH, hat die Novafilm Fernsehproduktion GmbH
beauftragt, fur die MRotta 2Reihe im Jahr 2011 den Teil Rotta & die groRen Erwartungen 3zu
verwirklichen. Die Produktion wurde im zweiten Halbjahr 2011 begonnen. Der Fernsehfilm hat
eine Lange von ca. 88 Minuten 30 Sekunden. Die Novafilm Fernsehproduktion GmbH hat sich
verpflichtet, sémtliche Rechte an der Produktion auf die ARD zu Ubertragen. Die Novafilm
Fernsehproduktion GmbH erhalt fur diese Produktion eine Festvergitung.

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Infolge der aktuellen Geschaftsstrategie der Konzentration auf die Kernkompetenzen hat der Odeon-
Film-Konzern derzeit keine neuen Produkte oder Dienstleistungen.

-43-



7.2 Wichtigste Markte
7.2.1

Auftragsproduktionen

Die Marktstruktur des deutschen Fernsehens stellt sich wie folgt dar:

Entwi cklungen in den fiir Odeon wichtigsten Méarkten

Offentlich-rechtliche Fernsehsender (ohne digitale Spartenkanéle):

‘ ARD

‘ ZDF

National

ARD *Das Erste

ZDF

Regional

WDR
NDR

BR

BR Alpha
HR

SWR
MDR
RBB

Nischen

3 Sat (Kultur)

Arte (deutsch-franzgsisch)

KiKa (Kinder)

Phoenix (Dokumentation)

Eins Festival (Jugend/Popkultur)
Eins Extra (Nachrichten)

ZDF Neo (Jugend/Popkultur)
ZDF Info (Nachrichten)

ZDF Kultur (Kultur)

ZDF Doku (Dokumentationen)

Privatrechtlich organisierte Fernsehsender (ohne digitale Spartenkanéle):

RTL Sat.1 Sky
Vollprogramm Vollprogramm Pay-TV
VOX ProSieben Tele 5
Vollprogramm Vollprogramm Entertainment / Fiktion
SuperRTL kabel eins Sport 1
Kinder Vollprogramm, Klassiker Sport

RTL Il sixxFrauen Nickelodeon
Vollprogramm, Entertainment Kinder

n-tv Eurosport
Nachrichten Sport

RTL Shop DMAX
Teleshopping Manner

Die Kunden der Fernsehproduktionsgesellschaften des Odeon-Film-Konzerns, die deutschen TV-
Sender, finanzieren sich im Falle der privaten Sender ausschlielich, bei den 6&ffentlich-rechtlichen
Sendeanstalten teilweise Uber Einnahmen aus der gebuchten Werbung. Insoweit ist die Entwicklung
des TV-Werbemarkts ausschlaggebend fir die wirtschaftliche Situation der Sender und damit auch fur

die Auftragsvergabe an die Unternehmen des Odeon-Film-Konzerns.

In 2008 konnten die Bruttowerbeerldse trotz der Finanz- und Wirtschaftskrise gegeniiber 2007 einen
leichten Anstieg von 0,7 % verzeichnen. Allerdings zeigte sich in einzelnen werbetreibenden Branchen
bereits ein deutlicher Riickgang in den Werbebuchungen. So reduzierte die Autoindustrie, die in 2007
noch das starkste absolute Werbewachstum aller Branchen verzeichnete, ihren Werbeaufwand in
2008 um 10,3 % (Quelle: Nielsen Media Research, Pressemitteilung vom 19. Januar 2009).
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Im Geschéftsjahr 2008 verbuchte die Fernsehwirtschaft mit 9,1 Mrd. EUR Bruttowerbeeinnahmen
wieder die hochsten Werbeumséatze in den klassischen Medien. Gegenlber 2007 entsprach dies
einem Wachstum von 3,3 % (Quelle: Nielsen Media Research, Pressemitteilung vom 19. Januar
2009).

Entgegen den damaligen Erwartungen trotzte der Markt fur klassische Werbung in 2009 den
Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise und musste keine groéf3eren Einbuf3en hinnehmen. Mit
einem minimalen Rickgang von 0,2 % auf 20,8 Mrd. EUR blieb er sogar weitgehend stabil. In den
ersten zwei Quartalen wurden die Werbeausgaben zwar reduziert, aber durch eine Erhdhung im
dritten und vor allem im vierten Quartal konnte das Jahresgesamtvolumen des Werbemarkts stabil
bleiben (Quelle: Nielsen Media Research, Pressemitteilung vom 20. Januar 2010).

Der Umsatzverlauf zeigte sich aber nicht in allen Sektoren gleichmafig: Wahrend zum Beispiel das
Medium Zeitschrift einen Umsatzriickgang bei den Einnahmen durch Werbung verkraften musste,
konnten Zeitungen und Fernsehen sogar Steigerungen verzeichnen (Quelle: Nielsen Media Research,
Pressemitteilung vom 20. Januar 2010).

Die Fernsehwerbung konnte erneut 2,9 % zulegen und umfasste im Jahr 2009 ein Bruttovolumen von
9,4 Mrd. EUR. Dies ist insofern erstaunlich, da sich die Werbeetats vieler Firmen zunehmend
fragmentarisierten und Teile der Budgets fir Werbung im Internet verwendet wurden, um den neuen
Gewohnheiten in der Nutzung der Medien zu entsprechen (Quelle: Nielsen Media Research,
Pressemitteilung vom 20. Januar 2010).

Es zeigte sich jedoch, dass der Fernsehkonsum durch die erweiterte Nutzung neuer Medien nicht
maRgeblich sank: Mit einer taglichen Sehdauer von durchschnittich 212 Minuten hatte der
Fernsehkonsum in Deutschland im Jahr 2009 wieder auf dem Niveau des Jahres 2006 gelegen. Im
Vergleich zu 2008 wurde in 2009 durchschnittlich fiunf Minuten am Tag langer ferngesehen. Sogar bei
den jungeren Nutzern in der werberelevanten Zielgruppe der 14- bis 49-Jahrigen stieg der tégliche
durchschnittliche Fernsehkonsum um vier auf 182 Minuten an. Es zeigte sich, dass das Fernsehen auf
absehbare Zeit Leitmedium bleiben wird (Quelle: Blickpunkt:Film 2010/Heft 1 + 2).

Eine deutlich positive Tendenz konnte 2010 in Folge der Konjunkturerholung auch der deutsche
Werbemarkt verzeichnen. Alle Quartale steigerten sich gegeniiber den Vorjahresquartalen deutlich, so
dass Uber das Jahr hinweg ein Wachstum des Werbemarktes von 11,0 % erreicht werden konnte. Dies
lag zum einen an Nachholeffekten gegenliber dem deutlich schwécheren Jahr 2009, zum anderen an
der positiven gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (Quelle: Nielsen Media Research, Pressemitteilung
vom 12, Januar 2011).

Interessant hierbei ist vor allem, dass der TV-Anteil im Mediamix der werbenden Firmen wieder
deutlich angehoben wurde und sogar Unternehmen, die mit ihren Aktivitdten hauptsachlich online
agierten, vermehrt Fernsehwerbung nutzten, um ihren Bekanntheitsgrad zu steigern. Insofern ging die
Entwicklung weiter dahin, dass TV-Werbung nicht durch Online-Werbeschaltungen verdréngt, sondern
in Kombination mit diesen weiterhin als wichtiger Bestandteil im Mediamix angesehen wurden.
Infolgedessen konnte das Werbevolumen an Fernsehwerbung mit 16,2 % sogar Uberproportional
zulegen (Quelle: Nielsen Media Research, Pressemitteilung vom 12. Januar 2011).

Es zeigte sich auch weiterhin, dass der Fernsehkonsum durch die erweiterte Nutzung neuer Medien
nicht maRgeblich sank: Mit einer téglichen Sehdauer von durchschnittlich 223 Minuten im Jahr 2010
steigerte sich der Fernsehkonsum in Deutschland nochmal um 11 Minuten gegenliber dem Jahr 2009
(Quelle: Blickpunkt:Film 2010/Heft 1 + 2).

Der Marktanteil der funf grofiten Fernsehsender in 2010 stellt sich wie folgt dar:
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In % Fernsehsender

13,6 RTL
13,2 ARD
12,7 ZDF
10,1 Sat.1
6,3 ProSieben

Quelle: AGF/GfK Fernsehforschung; TV Scope; Fernsehpanel D+EU

Entsprechend der positiven Entwicklungen des Wirtschafts- und Konsumklimas bis zum Zeitpunkt der
Turbulenzen u.a. infolge der Schuldenkrise hatte sich im ersten Halbjahr 2011 auch der
Bruttowerbemarkt mit einem Plus von 4,6 % bzw. 533 Mio. EUR gegenuber dem ersten Halbjahr 2010
auf 12,1 Mrd. EUR erneut steigern kénnen. Besonders signifikant war der Anstieg der Kinowerbung
um 24,1 %, aber auch die Fernsehwerbung konnte sich um 2,6 % kontinuierlich steigern (Quelle:
Nielsen Media Research, Pressemitteilung vom 13. Juli 2009).

Eigenproduktionen

Kunden der Produktionsunternehmen des Odeon-Film-Konzerns im Bereich der Eigenproduktionen
sind insbesondere Kinoverleiher, Weltvertriebe, Video-/DVD-Vertriebe und Fernsehsender. Auch wenn
sich nur der Verleiher direkt Gber den Erfolg des Films an den deutschen Kinokassen refinanziert, sind
doch auch die Ubrigen Auswertungsstufen (DVD, Fernsehen) von dem Erfolg des Films im Kino
abhangig, da sich dort zumeist die Bekanntheit des Films und damit die kiinftige Nachfrage des
Zuschauers manifestiert. Insoweit ist die Entwicklung des deutschen Kinomarkts ausschlaggebend fir
die wirtschaftliche Situation insbesondere der Verleiher und damit auch fir die Méglichkeiten des
Odeon-Film-Konzerns, kiinftig die Herstellung seiner Kinofilme zu finanzieren.

Die Kinobranche war in 2008 ihrem Ruf, weitgehend Ananzkrisensicher" zu sein, gerecht geworden.
Schon der Jahresauftakt war ein gutes Omen: Unmittelbar vor dem Weihnachtstag 2007 gestartet,
lautete "Keinohrhasen" eine lange Reihe hochst eintraglicher Wochen fir die deutsche Kinobranche
ein. Am Ende des Jahres konnte sich die Branche uber ein Umsatzplus von gut 4,9% freuen. Der
deutsche Film konnte dabei seinen Marktanteil auf 26,6 % steigern, ein deutliches Plus gegenuber
2007, als noch 16,8 % zu Buche standen. 123.622.767 Kinokarten wurden in 2008 in deutschen Kinos
gel6st, der daraus resultierende Umsatz betrug 794,7 Mio. EUR. Gegenlber 2007, als 121.711.203
Besucher Umsétze in Hohe von 757,9 Mio. EUR generierten, durfte man sich somit Uber ein
moderates Umsatzwachstum von 4,9 % freuen; auch die Zahl der Besucher nahm um 1,57 % zu.
Umsatzstarkster Titel im Bilanzzeitraum 2008 war das 22. Bond-Abenteuer Ain Quantum Trost" von
Sony Pictures, auf den Platzen folgten Keinohrhasen" von Warner und Madagascar 2" von UPI, der
das Feld nach Besuchern anfiihrte (Quelle: Filmforderanstalt Berlin (FFA); www.ffa.de Marktdaten 3.

Allerdings erhéhte sich auch die Zahl der deutschen Neustarts noch einmal deutlich: von 156 in 2007
auf 174 in 2008. Der Anteil an den insgesamt 471 Kinodebits in 2008 lag somit bei Uber 36 %,
wahrend 186 US-Filme (knapp 39 % der Neustarts) nahezu 69 % der Umséatze fur sich verbuchten
(Quelle: Blickpunkt:Film 2010/Heft 1 + 2).

Die Kinobranche entwickelte sich auch in 2009 entgegen dem sonstigen damaligen negativen

wirtschaftlichen Trend positiv: So konnten 144 Mio. Zuschauer in die Kinos gelockt werden. Das
waren noch 16 % mehr als im ebenfalls starken Kinojahr 2008. Der Gesamtumsatz von 965 Mio. EUR
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stieg sogar um 25,1 %. Der ebenfalls wie im Vorjahr mit 26,6 % sehr starke Anteil deutscher
Kinoproduktionen konnte mit 25,5 % fast gehalten werden. Garanten hierfir waren vor allem der
Kinderfilm Jickie und die starken Manner 3unter der Regie von Michael Bully Herbig und die zeitnah
am Vorjahreserfolg Keinohrhasen 3 platzierte Komodie Zweiohrkilken 3 (Quelle: Filmférderanstalt
Berlin (FFA); www.ffa.de Marktdaten 3.

Umsatzstarkster Titel aller Produktionen im Bilanzzeitraum 2009 war der Animationsfilm fce Age 3 +
Die Dinosaurier sind los® mit Uber 8,7 Mio. Zuschauern, gefolgt von AMarry Potter und der
Halbblutprinz 3(Quelle: Filmforderanstalt Berlin (FFA); www.ffa.de Marktdaten 3.

Bemerkenswert war in 2009, dass erstmals auch 3D-Produktionen in sehr groBem Mal3e Zuschauer
anzogen. Auf Platz 9 der besucherstérksten Filme landete die 3D-Produktion ®ben 3 Und die bereits
in 2009 gestartete Produktion Avatar +Aufbruch nach Pandora 3lotete, wie man durch die Zahlen aus
2010 weil3, weltweit neue Hohen aus (Quelle: Blickpunkt:Film 2011/Heft 1 + 2).

Die Kino-Branche hatte in 2010 mit einem massiven Besucherriickgang von 17,4 % zu kéampfen. Nur
knapp 119 Mio. Kinotickets wurden 2010 geltst £2009 waren es noch 144 Mio. Karten gewesen. Zwar
konnten deutlich gestiegene Ticketpreise, insbesondere die Aufschlage fir 3D-Vorstellungen, den
damit einhergegangenen Umsatzriickgang etwas dampfen, er schlug aber immer noch mit 8,9 % zu
Buche. Problematisch war au3erdem die ungleiche Verteilung der erreichten Umsétze: Wéhrend viele
groRe Kinoketten vom 3D-Trend profitieren konnten, mussten kleinere Lichtspielhduser, die hier bei
der technischen Entwicklung hinterher hinken, umso herbere Einbuf3en verkraften. Der Gesamtumsatz
der Branche lag 2010 bei knapp 880 Mio. EUR, im Vorjahr waren es noch 965 Mio. EUR.
Erfolgreichster Titel aller Produktionen war mit groRem Abstand Avatar +Aufbruch nach Pandora 3mit
Uber 11 Mio. Besuchern. Marry Potter und die Heiligtiimer des Todes Teil | 3sowie Eclipse *Bis(s)
zum Abendrot 3 folgten auf den Platzen zwei und drei (Quelle: Filmforderanstalt Berlin (FFA);
www.ffa.de Marktdaten 3.

Noch dramatischer waren die Riuckgange bei deutschen (Ko)-Produktionen mit nur 18,4 Mio.
Besuchern: Das waren uber 20 Mio. oder 52,4 % weniger als im Vorjahreszeitraum. Der Marktanteil
deutscher Kinoproduktionen hatte sich ebenfalls fast von 25,5 % auf 13,6 % halbiert. Umsatzstéarkster
Titel aller deutschen Kinoproduktionen im Bilanzzeitraum 2010 war Resident Evil: Afterlife 3mit (iber
1,1 Mio. Besuchern, gefolgt von Konferenz der Tiere 3und Ariendship! 2 (Quelle: Filmférderanstalt
Berlin (FFA); www.ffa.de Marktdaten 3.

Im ersten Halbjahr 2011 hat sich der deutsche Kinomarkt dagegen wieder als stabiler erwiesen:
54,31 Mio. Kinotickets sind geldst worden. Damit lagen die Besucherzahlen zwar minimal unter denen
aus dem Vergleichszeitraum des Vorjahrs (54,67 Mio.), jedoch waren die Umséatze von 406,46 Mio.
EUR auf 409,01 Mio. EUR gestiegen. Den Gesamtmarkt betrachtend war der 3D-Blockbuster Rirates
of the Caribbean 3mit 77 Mio. EUR der umsatzstarkste Film des ersten Halbjahrs in Deutschland. Die
Besucherzahlen betreffend belegte aber Kokow&ah 3 mit 4,3 Mio. Besuchern Platz 1. Er war damit
nicht nur der erfolgreichste deutsche Kinofilm im ersten Halbjahr 2011, sondern auch der
besucherstarkste (berhaupt. Dieser gro3e Erfolg trug auch dazu bei, dass der Anteil an
Kinobesuchern von Produktionen mit deutscher Beteiligung im Berichtszeitraum gegenlber der
Vergleichsperiode von 19,1 % auf 20,9 % gestiegen war (Quelle: Filmférderanstalt Berlin (FFA);
www.ffa.de Marktdaten 3.

Die Herstellung deutscher Filme ist ferner nach wie vor von der Filmférderung abhangig. Hier hat sich
das Finanzierungsumfeld durch die Einfihrung des deutschen Filmférderfonds (DFFF) im Januar 2007
verbessert. Die Bundesregierung fordert die Produktion von Kinofiimen mit 60 Mio. EUR jahrlich.
Erstattet werden bis zu 20 Prozent der Produktionskosten, die in Deutschland anfallen. Von der bis
2012 geplanten MaRnahme kdnnen nicht nur grof3e Produktionen profitieren. Auch kleinere und
mittlere Projekte mit einem Budget abeiner Mio. EUR kénnen eine Teilerstattung der
Produktionskosten beantragen.

7.2.2 Aufschliisselung der Gesamtumsétze

Der Odeon-Film-Konzern ist fast ausschlie3lich auf dem nationalen Markt innerhalb Deutschlands tétig
und erzielt dort seine vollstandige Gesamtleistung und seine vollstandigen Umsatzerldse.

Bis zum Geschéaftsjahr 2008 wies der Odeon-Film-Konzern die Segmente Kernsehen 3und Ailm 3auf.
Nach dem erstmals im Geschéftsjahr 2009 anzuwendenden IFRS 8 Operating Segments erfolgt die
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Ableitung der Segmente aus der internen Steuerung (Steuerkennzahl EBIT) und Berichterstattung,
wie sie dem Vorstand und dem Aufsichtsrat zur Uberwachung und Ermittlung der Ertragskraft der
Unternehmenseinheiten sowie als Grundlage fur Entscheidungen tber die Verteilung der Ressourcen
auf diese Einheiten vorgelegt wird. Die Analyse der internen und externen Steuerung und
Berichterstattung des Odeon-Film-Konzerns fuihrte ab dem Geschéftsjahr 2009 zu der Identifikation
nur eines operativen Segments. Eine Aufschliisselung der Gesamtumsétze scheidet damit aus.

7.3 AulRergewohn liche Einfli sse

Die Angaben unter Abschnitt 1V.7.1 und IV.7.2 sind nicht durch auf3ergewthnliche Faktoren
beeinflusst.

7.4 Investitionen
7.4.1 Die wichtigsten Investitionen der Verga ngenheit

In dem Zeitraum zwischen dem 1. Januar 2008 und dem 26. Oktober 2011 (jeweils einschlieRlich) hat
der Odeon-Film-Konzern keine wichtigen Investitionen getétigt.

7.4.2 Die wichtigsten laufenden In vestiti onen
Der Odeon-Film-Konzern tétigt zurzeit keine wichtigen Investitionen.
7.4.3 Die wichtigsten kiin ftigen In vestitionen

Vorstand und Aufsichtsrat der Odeon Film AG haben keine wichtigen kinftigen Investitionen fest
beschlossen.

7.5 Wettbewerbsposition
Uberblick

Der Markt, auf dem der Odeon-Film-Konzern tatig ist, ist auf der Nachfrageseite oligopolistisch
gepragt. Wahrend der Kinomarkt tendenziell ein Bestsellergeschéaft ist, sind im Fernsehmarkt vor
allem langer laufende Formate gefragt, die zu festen Zuschauerbindungen und verlasslichen
Kalkulationen fur die Werbewirtschaft fuhren.

Der Wettbewerb zwischen den Film- und Fernsehproduzenten geschieht nur zum Teil Uber den Preis;
insbesondere auf dem Fernsehmarkt gibt es fur die einzelnen Genres Preisspannen. Der Wettbewerb
vollzieht sich im Ubrigen tber die Programminhalte und deren Zuschauerakzeptanz, wobei vom
Produzenten eine hohe Fachkompetenz im Spannungsverhéltnis zwischen Qualitat und Kommerz
verlangt wird.

Viele Wettbewerber des Odeon-Film-Konzerns produzieren sowohl im Rahmen von Auftragsproduk-
tionen fur deutsche Fernsehsender als auch in Koproduktion mit anderen Filmherstellern fur die
Erstauswertung im Kino, d.h. sie produzieren Filme, die zunachst im Kino herausgebracht werden
(Erstauswertung) und in spéateren Auswertungsstufen z.B. Sendern oder fir das Home-Entertainment
zur Verfigung stehen. Mit diesen Produktionsunternehmen steht der Odeon-Film-Konzern sowohl bei
Auftragsproduktionen als auch bei Eigenproduktionen im Wettbewerb um Bicher, Verfiimungsstoffe
und Autoren. Entscheidend ist ferner der Wettbewerb um Auftrdge von Fernsehsendern und um das
Interesse und die Budgets der Verleiher und der Filmférderanstalten.

Auftragsproduktionen

Grundsatzlich konkurrieren die Fernsehproduktionsunternehmen des Odeon-Film-Konzerns im
Bereich der Auftragsproduktionen mit samtlichen Ubrigen Anbietern um die Budgets der
Fernsehsender. Sind fir bestimmte Sendeplatze Programminhalte festgelegt, so findet der direkte
Wettbewerb um diese Auftrdge nur noch unter den Anbietern vergleichbarer Genres statt.

Die wichtigsten direkten und indirekten Wettbewerber des Odeon-Film-Konzerns sind:
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Wichtigste

Unternehmen Zugehorig keit

Produkti onen (Auswahl)

Auftraggeber

UFA-Gruppe, Bertelsmann Gruppe /| Sute Zeiten, schlechte Zeiten3 | ARD, ZDF, RTL
Potsdam RTL Anter Uns 3 Nerbotene Liebe 3
, Beutschland sucht den
Superstar 3
Studio Hamburg offentlich-rechtlich GroRstadtrevier 3 Aatort 3 ARD, ZDF
Araumschiff 3 Notruf
Hafenkante 3
Bavaria Gruppe, offentlich-rechtlich Aatort 3 Aturm der Liebe 3 ARD, ZDF
Minchen Rosenheim Cops 3 fga
Lindstrom 2Reihe
Endemol Holding, Edam Acquisition Wer wird Millionar3 MNur die | RTL, Sat.1,
Koéln (Cyrte Investments, Liebe z&hlt3 Big ProSieben,
Mediacinco [Mediaset Brother 3 RTL Il
und Telecinco], GS
Sachs Capital Partners)
Constantin bérsennotiert; Richter Alexander Hold3 K11 | RTL, RTL Il
Entertainment AG, Hauptaktionar: + Kommissare im Einsatz3 | Sat.1,
Minchen Highlight Krauentausch 3 ProSieben,
Communications
Gruppe
MME Moviement | Boérsennotiert; Hauptak- | Aatort3 Rolizeiruf 1103 RTL, Sat.1, Vox,
Gruppe, tionar: ALLSBMEDIA Richterin Barbara Salesch3 & | RTL I, ZDF,
Berlin/Minchen Deutschland GmbH bei Kallwass 3 Arte,
(Permira-Gruppe) NDR, WDR

ndf - neue deutsche
Filmgesellschaft,

unabhéngig / privat

Ber Bergdoktor 3 Aorsthaus
Falkenau 3 AIm Himmels

ARD, ZDF, Sat.1

Minchen Willen 3

Brainpool, unabhéngig / privat AV Total 3 Stromberg ProSieben,
Kéln Achlag den Raab , Pastewka 3

Action Concept, unabhangig / privat Alarm fiir Cobra 113 Rasko - RTL

Koln Die Faust Gottes 3

In diesem Wettbewerbsumfeld sind die Fernsehproduktionsunternehmen des Odeon-Film-Konzerns
mit ihrer kontinuierlichen Ausrichtung auf qualitativ hochwertige Premium-TV-Produktionen gut im
Markt etabliert. Zu dem seit Jahrzehnten etablierten Genre des Fernsehkrimis kam erfolgreich das
Genre Family Entertainment hinzu.

Eigenproduktionen

Bei den Eigenproduktionen wird um das Interesse von Kinoverleiher, Weltvertrieben, Video-/DVD-

Vertrieben, aber

auch

von

Fernsehsendern

geworben.  Hinzu

kommt,

dass die

Produktionsunternehmen um die im Umfang beschrankten Filmférdermittel konkurrieren.

Die wichtigsten Wettbewerber des Odeon-Film-Konzerns lassen sich daher auch am besten anhand
der Aufstellung der in 2010 von der Vergabekommission der Filmforderungsanstalt Berlin (FFA)
zugeteilten Projektférdermittel zeigen:
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Filmtitel

Antragste ller

FFA-Mittel

7 Zwerc- Der7bte Zwerg (~ | Zipfelmien Hm GmbH & C | Aljinovi¢ Collewey 550000
Ko) KG
A [angerous Method-Dra) Lago Fm Gmbl David @nenber 250.00(
Alsder Weihnachtsmann Bavaria Pictures Gn Oliver Dieckamn 350.00(
Himmel fiel (Ki-Ab)
Anonymous (-His) Vierehnte Babelsberignt Roand Enmericl 500.00(
GmbH
Babydaddy (+Ko) Oberon Fm Gmbl Anja Jaabs 150.00(
Bailonur (S-Dra) Vet Helmer Filngaluktio Vet Helme 250.00(
Befin Mte (Die Nnumme) Diana fim Gmbl HelmtDiet 500.00(
(Sp-Ko)
Bis zum bhd und einmal um | Ranmel Film e. S#phane Rolie 180.00(
ganze WelSp-Dra)
Cool Water (+Ko) bravenew workilmpoduction | Emir Kusturir 250.00(
GmbH
Derdeusche Frund (S-Dra) Geil@ndorferifr- & Jeanine Meerag 220.00(
Fernghproduktion GmbH
Der ganz grofTraum de Cuwckoo Clock Entertainn Sebastian Grob 400.00t
Konrad Koch (Sp-Dra) GmbH & Co. KG
Der kleine Rabe Sock-A/Z) | Akkord Film Produktion G Ute von Minch-Poh 300.00(
Der Medicus (-His) UFA Cinema Gm Roland Suso Rict 600.00(
Der Mondmann-A/Z) Schsech Hmkeatior Stefan Sches 220.00(
Die drei Musketiere-Ab) Constantinilm Poduktiol Paul W.S. Ander: 1.000.00
Die letzte Chance-Dra) Boje Buck Produktion G Christian Ulm 175.00(
DieLichtung (¢Dra) Lichtblick Media Gn Catharina De 150.00(
Dreiviertelmond -Dra) diefilm Gmb Christian Zub 220.00(
Dunkel ($Ha) Wiste #im OsOHC Alex Schmi 150.00(
Einelnsel naems Udo (¢Ko) | Hupe Fm Markus Sel 15(.000
Ends of the Earth (-DokD Umbr#a Films, Buke Sand Frauke Sanc 80.00(
Girl on a Bicycle -Ko) Wiedemann & B Jeremy.ever 450.00(
Fimpoduktion GmbH & E&
Goldawsch (S-Fan/M zeroone Film Gmt Midael Pot 100.00(
Haltauf freier Strecke -Dra) Ranmel Film, e. Andreas Drest 100.00(
Hectors Rada (S-Dra) Egdi Tesdl Film A( Katja v. Garni 500.00(
Her Wichann aus der dritf Iskremas Filmproduktion C | Andreas Dres 45.00(
Rehe (Dok-Pol)
Heute bin ich blond-Dra) Goldkind Filmproduk Marc Rothemu 250.00(
| phone you (-Ko) Reverse Angle Production C | Dan Tan 100.00(
Im Jahr des Hundes-Th) UFA Cinema Gm Dennis Gans 500.00(
Jesudiebt mich (+Ko) UFACinema Gmk Florian David F 300.00(
Kokowaé (“Ko) barefobfilms Til Schweigt 300.00(
Kunst und Konspiration- unailm e.k Mareike Weger 70.00(
Ges)
Léwenzah- Der im (k-Ab) Studio. TVilm Gmbl Peter Timi 220.00(
Ludwidl (Sg-His) Bavaria Pictures Gn Peter Sel 500.00(
Mama Coca ([-Ges) Storythers Gmb Suzan Serke 40.00(
Ménnerherzéh(S+Ko) Wiedemann & B Sinon Verhoeve 350.00(
Fimpoduktion GmbH & E&
Morehan Honey (C-Na) zerooneflm Gmbl Markus Ihool 150.00(
Offoad (SKo) Chus®n+Waobke+Pt Elmar Fisch 350.00(
Fimpoduktion
Oma in Roma +Ko) Sperl Productic Eric Canu 300.00(
OpernddAfrika (D-Ges! Perfect Shéilms Sibylle Dahrend 80.00(

Abkirzungsverzeichnis: (Ab) Abenteuer - (Act) Action - (A/ Z) Animation/ Zeichentrick -

Spielfilm - (Thr) Thriller

(Bio) Biografie - (Dok)
Dokumentarfilm - (DokD) Dokudrama - (Dra) Drama - (Fan/M) Fantasy/Méarchen - (Ges) Gesellschaft - (His)
Historienfilm - (Hor)Horror - (Ki) Kinderfiim - (Ko) Komddie - (Mus) Musikfilm - (Na) Natur - (Pol) Politik - (Sp)
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Fortsetzung Aufstellung der in 2010 von der Vergabekommission der Filmférderungsanstalt Berlin
(FFA) zugeteilten Projektfordermittel:

Filmtitel

Antragste ller

FFA-Mittel

Olange- MeirLeben in Oran | Odeon Pictures GmbH, - Marcus HRognmiler 300.00(

(Sp-Ko) Flm GmbH

Otto's Elean (S-Ko) TransWaalfn GmbH & Co. | Sven Unterwal 550.00(

Polnishe Ostern (-Dra) Polyhon Hr-und Jakob Ziemni 170.00(
Fernghgeshschaft mbH

Resturlaub (-Ko) Deusche Columbia Pictt Gregor Schnitz 300.00(
Flmpoduktion GmbH

Riter Rost (-A/Z) Cdigari Fil-und Thomas Bodenst 600.00(
Fernsehproduktion GmbH

Rubbeldkatz (Woman in Lc | Alm 1 Gmb Detlev Buc 300.00(

(Sp-Ko)

Ruhm (&Dra) Litle $iark Enterainme Isabel Kleefe 200.00(

Russndisco (-Dra) Black Forest Fil Qliver Schmi 550.00(

Small World (-Dra) BlueprinFilm Gmb Bruno Chhe 180.00(

The Sound of Heimat -Mus, | Tradewind Pictures Gr Arne Birkenstc 70.00(

Tom Sawyer -Ab) Neue Schonhau: Hermine Hundgebt 550.00(
Flmpoduktion GmbH

Tom und Hacke-Ab) Kevin Lee Film Gnr NorberLechne 100.00(

Urschuldiger Samstag-Dra) | Bavaria Pictures Gn Alexander Minde 150.00(

Vier Tage im Mai-Dra) X Filme Creative Pool G Achim v. Bies 300.00(

Vor die Hunde -Dra) X Filme Creative Pool G Michael Glawogt 150.00(

Vorstakrokodil- Alle fir Bien! | WESTSIDE Filnopluktio Wolfgang Gro 350.00(

(Ki-Ab) GmbH

Wha a Man (£Ko) Pantaleon Entertainn Mdthias Schwéigfet 200.00(

Wickie auf groBer EgK-Ab) Ra Pack Filmmiluktion Gmk | Christian fér 550000

Yoko (--Fan/M Blue eyes Fiction GmbH ¢ Franziska Bu 450.00(
KG

Abkurzungsverzeichnis: (Ab) Abenteuer - (Act) Action - (A/ Z) Animation/ Zeichentrick - (Bio) Biografie - (Dok)
Dokumentarfilm - (DokD) Dokudrama - (Dra) Drama - (Fan/M) Fantasy/Méarchen - (Ges) Gesellschaft - (His)
Historienfilm - (Hor)Horror - (Ki) Kinderfilm - (Ko) Komddie - (Mus) Musikfilm - (Na) Natur - (Pol) Politik - (Sp)
Spielfilm - (Thr) Thriller

Quelle: Filmférderungsanstalt Berlin (FFA); www.ffa.de Aarktdaten 3

8. Organisati onsstruktur

8.1 Konzernstruktur

Der Odeon-Film-Konzern umfasst die Gesellschaft sowie neun in den Konzernabschluss
einzubeziehende Tochtergesellschaften, von denen acht operativ tatig sind und eine derzeit nicht
operativ tatig ist. Die Gesellschaft selbst ist nicht in den Konsolidierungskreis einer anderen
Gesellschaft einbezogen.

Der Odeon-Film-Konzern stellt sich wie folgt dar:
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100 %

100 %

H & V Entertainment
GmbH

100 %

Lunaris F ilm- und Fern -
sehproduktion GmbH

100 %

100 %

Monaco Film GmbH

Odeon Film AG | —

100 %

Nostro F ilm GmbH

100 %

Novafilm Fernseh -
produktion GmbH

100 %

Odeon Assets GmbH

100 %

Odeon Pictures GmbH

Picu lia Works GmbH

Odeon TV GmbH

Bei der derzeit nicht operativ tatigen Tochtergesellschaft handelt es sich um die Odeon Assets GmbH.

Die Gesellschaft ist selbst operativ tatig. Sie ist deshalb keine reine Holding-Gesellschaft.
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8.2 Tochterg esellschaften und Beteilig ungen

) Land der Beteili gung Art der
Firma Sitz Grundung/d es | (= Stimm- Beteili gung
Sitzes rechtsanteil)
H & V Entertainment GmbH Miinchen Deutschland | 100 % Unmittelbar
Lunaris Film- und Miinchen Deutschland | 100 % Unmittelbar
Fernsehproduktion GmbH
Monaco Film GmbH Berlin Deutschland | 100 % Unmittelbar
Odeon TV GmbH Wiesbaden | Deutschland | 100 % mittelbar (Uber
Monaco Film GmbH)
Nostro Film GmbH Berlin Deutschland | 100 % Unmittelbar
Novafilm Fernsehproduktion Berlin Deutschland | 100 % Unmittelbar
GmbH
Odeon Assets GmbH Miinchen Deutschland | 100 % Unmittelbar
Odeon Pictures GmbH Koéln Deutschland | 100 % Unmittelbar
Piculia Works GmbH Miinchen Deutschland | 100 % Unmittelbar
9. Sachanlagen
9.1 Sachanlagen

Der Odeon-Film-Konzern verfigt Gber keine wichtigen geleasten oder in ihrem Eigentum stehenden
wichtigen Sachanlagen. Der Odeon-Film-Konzern plant auch nicht, wichtige Sachanlagen zu
erwerben oder zu leasen. Der Odeon-Film-Konzern verfigt insbesondere Uber keinen Grundbesitz.

Der Odeon-Film-Konzern ist im Wesentlichen an den Standorten Minchen, Berlin, Hamburg,
Wiesbaden und Kdln tatig.

In 81379 Minchen, HofmannstralRe 25 +27, hat die Odeon Film AG Raumlichkeiten gemietet. Das
Mietverhdltnis endet zum 31. Januar 2013. Das Mietverhdltnis verlangert sich um ein Jahr, wenn es
nicht bis spatestens 31. Juli 2012 zum 31. Januar 2013 gekiindigt wird. Anschlie3end verlangert sich
das Mietverhaltnis um ein Jahr, wenn es nicht bis zum 31. Juli eines Jahres zum 31. Januar des
folgenden Jahres gekiindigt wird.

Die Odeon Film AG hat Raumlichkeiten in 10555 Berlin, Alt-Moabit 59 +61 gemietet. Der derzeit
bestehende Mietvertrag endet am 31. Dezember 2012 und verlangert sich automatisch um jeweils ein
Jahr, wenn nicht eine der Vertragsparteien das Mietverhaltnis mit einer Frist von sechs Monaten vor
Ablauf kiindigt.

Die Monaco Film GmbH hat Flachen unter der Adresse 22761 Hamburg, Gasstral3e 8 angemietet.
Das Mietverhéltnis begann am 1. April 2001 und verlangert sich jeweils um ein Jahr, wenn es nicht mit
6-monatiger Frist zum 30. Juni gekiindigt wird.

Die Odeon TV GmbH hat Flachen unter der Adresse 65195 Wiesbaden, Unter den Eichen 5
angemietet. Der Mietvertrag endet am 31. Dezember 2013. Er verlangert sich jeweils um drei Jahre,
sofern er nicht mit einer Frist von sechs Monaten vor Ablauf der Verlangerungsfrist gekiindigt wird.

Die Odeon TV GmbH hat Flachen unter der Adresse 50670 Kéln, Hansaring 88 angemietet. Der
Mietvertrag endet am 31. August 2014.

Alle Mietpreise bewegen sich nach Ansicht der Gesellschaft im Rahmen der ortsublichen Ver-
gleichsmiete.
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9.2 Umwel tfragen

Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten der Gesellschaft unter Umsténden
beeinflussen kénnen, bestehen nicht.

10. Forschung und Entwi cklung, Patente und Lizenzen

Der Odeon-Film-Konzern untersucht das Zuschauerverhalten auf der Basis von o6ffentlich
zuganglichen Marktstudien und entwickelt nach den so gewonnenen Erkenntnissen Stoffe und
Formate.

Dabei werden nicht nur der Zeitgeist und die sich verdndernden Préaferenzen des Zielpublikums
analysiert. FUr die Auftragsproduktionen von Serien und Reihen sowie von Fernsehfilmen und TV-
Movies wird genau erhoben, welche Bevolkerungsgruppe zur welcher Tageszeit vorzugsweise welche
Inhalte konsumiert und konsumieren kann. Hier spielen insbesondere Alter, Geschlecht,
Bildungsstand und allgemeine Lebenssituation eine Rolle. Dementsprechend werden zusammen mit
den jeweiligen Sendern Formate fiir ganz bestimmte Sendeplétze entwickelt und / oder veréndert.

Bei der Auswahl von Inhalten fir Eigenproduktionen wird zusatzlich ein besonderes Augenmerk auf
die Nutzung neuer Medien und Technologien gelegt: Computer und Handy, DVD und Heimkino stellen
inzwischen vor allem bei der jungen Generation eine starke Konkurrenz zum klassischen Kino dar.
Kunftig wird die Frage, ob eine Eigenproduktion im Kino starten soll und weiter die Entscheidung, in
welchem Medium der Film schlie3lich startet, einen wesentlichen Einfluss auf die Auswahl der Stoffe
haben.

Darliber hinaus betreibt der Odeon-Film-Konzern keine wesentlichen Forschungs- oder Entwicklungs-
tatigkeiten.

In allen Tatigkeitsbereichen des Odeon-Film-Konzerns sind Nutzungsrechte an Werken von
herausragender Bedeutung. Unabhéngig von der Auswertungsart des fertigen Films erwirbt der
Odeon-Film-Konzern zunachst umfassende Verfilmungs- und Nutzungsrechte an schon bestehenden
Stoffen oder an eigens fir die jeweilige Produktion erstellten Blichern von den Autoren. Im Laufe der
Herstellung und der Dreharbeiten werden sowohl Nutzungsrechte an weiteren vorbestehenden
Werken, wie Musik oder Buhnenbild, auf die produzierende Gesellschaft des Odeon-Film-Konzerns
Ubertragen als auch die Nutzungsrechte am Film selbst von den Filmurhebern, wie Regisseur und
Kameramann. Hinzu kommen noch die Leistungsschutzrechte der Darsteller, um schlieR3lich Uber ein
maoglichst umfassendes Rechtepaket an dem neu entstandenen Gesamtwerk Film zu verfigen.

An diesem neuen Gesamtwerk Film kénnen dann die Nutzungsrechte entweder unbeschrankt, wie
das zumeist bei den Auftragsproduktionen der Fall ist, oder aber zeitlich, rdumlich und sachlich
beschréankt, wie das stets in bei den Eigenproduktionen geschieht, an die Kunden des Odeon-Film-
Konzerns lizenziert werden.

Das Geschéaftsmodell des Odeon-Film-Konzerns ist also gepréagt sowohl von dem Erwerb als auch von
der Veraufierung von Lizenzen im Sinne von Nutzungsrechten an Werken.

Der Odeon-Film-Konzern halt im Ubrigen die Markenrechte an ®deon Film 3und an Kombinationen, in
denen das Wort ®deon 3enthalten ist, sowie an Monaco Film 3und an Mostro Film 3 Diese Marken
sind in Deutschland eingetragen. Den vorgenannten Marken kommt bei der Akquisition von Kunden
keine wesentliche Bedeutung zu.

Der Odeon-Film-Konzern verfugt dartber hinaus Uber keine wichtigen eigenen Patente, Marken,
neuen Herstellungsverfahren oder Uber sonstige Schutzrechte. Der Odeon-Film-Konzern ist nach
Ansicht der Gesellschaft nicht von eigenen oder fremden Patenten, Marken, einzelnen Lizenzen,
anderen Schutzrechten oder neuen Herstellungsverfahren abhangig, die von wesentlicher Bedeutung
fur die Geschéftstatigkeit des Odeon-Film-Konzerns sind.
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11. Angaben zur Gescha fts- und Finanzlage
11.1 Ubersicht

Die Vermodgens-, Ertrags- und Finanzlage der Odeon Film AG und des Odeon-Film-Konzerns wurde
im Darstellungszeitraum (1. Januar 2008 bis 30. Juni 2011) insbesondere von folgenden
Einflussfaktoren gepragt:

- 2008: Belastung der Ertragslage aufgrund einer auf3erplanmé&Rigen Abschreibung auf die
Firmenwerte der H & V Entertainment GmbH und die Nostro Film GmbH.

- 2008: Verlust der Serie Atrkisch fur Anfanger 2

- 2008 bis 2010: Produktion und Fertigstellung groR3volumiger Eigenproduktionen.

- 2009: Verlust der Serie KDD +Kriminaldauerdienst 3

- 2009 bis 2011: Strategieanderung in Richtung Konzentration auf die Kernkompetenz, d.h. die
Entwicklung und Herstellung von fiktionalen Programmen.

- 2009 und 2010: Umfangreicher Restrukturierungsprozess, damit - zusammen mit der
Strategiednderung in Richtung Konzentration auf die Kernkompetenz - Rickkehr in die
Gewinnzone.

- 1. Halbjahr 2011: Beschluss Barkapitalerhéhung zur Verbesserung der Vermdgens-, Ertrags-
und Finanzlage.

11.2 Darste llung der wichtigen Einflu  ssfaktoren und deren Auswirkung auf die Ertragslage
11.2.1 Besondere MalRnahmen und Ereigni sse

Belastung der Ertragslage aufgrund einer au3erplanmafigen Abschreibung

Aufgrund von  operativ  bedingten  Einflussen, wie niedrigere  Margen, veranderte
Programmausrichtungen der TV Sender, und auch aufgrund der konservativ prognostizierten
Werbeeinnahmen der TV Sender fir das Geschéftsjahr 2009, in deren Folge sich ein geringeres
Auftragsvolumen hatte ergeben kodnnen, waren die Cash-Flow-Prognosen unter anderem im
Zusammenhang mit dem jahrlich durchzufiihrenden Impairment-Test zu revidieren. Dies fihrte im
Geschaftsjahr 2008 zu auRerplanmafigen Abschreibungen der Firmenwerte der H & V Entertainment
GmbH (3,1 Mio. EUR) und der Nostro Film GmbH (1,2 Mio. EUR).

Konzentration auf die Kernkompetenz

Ab Mitte des Geschaftsjahres 2009 hat der Odeon-Film-Konzern eine Strategie&dnderung in Richtung
Konzentration auf die Kernkompetenz, d.h. die Entwicklung und Herstellung von fiktionalen
Programmen, vollzogen.

Dieser Strategiewechsel bedeutete allem voran eine fast ganzliche Einstellung der
Investitionstatigkeit, insbesondere in gesellschaftsrechtliche Beteiligungen.

Ferner erfolgten im Geschéaftsjahr 2009 die VerduRerung der 100-%-igen Tochtergesellschaft der
Odeon Film AG, der Odeon Digital Media GmbH und ihrer Tochtergesellschaft Loft Vermarktungs- und
Holding GmbH (vormals: Loft Vermarktungs- und Holding AG) sowie die VeraufRerung samtlicher
Anteile (51%) an der Entertainment Value Associates GmbH, ihrer 49%-igen Beteiligung EVA Finance
GmbH.

AuRBerdem beendete die Odeon Film AG im ersten Quartal des Jahres 2011 ihr Engagement im
Verleihgeschéaft. Vor diesem Hintergrund hat die Odeon Assets GmbH, eine 100%ige
Tochtergesellschaft der Odeon Film AG, mit Wirkung zum 1. Januar 2011 ihre sdmtlichen Anteile an
der Majestic Filmverleih GmbH und an der Majestic Filmproduktion GmbH verkauft.

Zum 30. Juni 2011 enthielt die Position Sonstige betriebliche Ertrdge einen Gewinn aus der
Entkonsolidierung der Majestic-Gesellschaften (Majestic Filmverleih GmbH, Majestic Filmproduktion
GmbH) in Folge des Verkaufs der Anteile in Hohe von 44 Tsd. EUR. Dieses
Entkonsolidierungsergebnis ist im Zusammenhang mit der im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2010
erfolgten Abwertung (0,5 Mio. EUR) des Zur Verdulerung bestimmten Vermogens auf den
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niedrigeren beizulegenden Zeitwert zu sehen. Der Verkauf der Anteile an den Majestic-Gesellschaften
hat in 2011 aulerdem zu einem Nettogeldabfluss in Hohe von 70 Tsd. EUR gefihrt.

Die Trennung von o0.g. Gesellschaften und die damit einhergehende Einstellung der entsprechenden
Tatigkeiten erfolgte, da in absehbarer Zeit keine Gewinnausschittungen an die Odeon Film AG aus
diesen Téatigkeiten erwartet wurden und durch ihre Einstellung Finanzmittel fur die Entwicklung und
Herstellung von fiktionalen Programmen frei geworden sind.

Umfangreicher Restrukturierungsprozess und damit Riickkehr in die Gewinnzone

Um die Ruckkehr in die Profitabilitat zu erreichen, hat die Gesellschaft ab 2009 neben strukturellen
Anderungen auch umfassende Kosteneinsparungen realisiert.

Insbesondere erfolgte eine Anpassung der Personalstarke an das operative Geschéaft, so dass die
durchschnittliche Zahl der projektunabhangig Beschéftigten von 91 per Ende 2008 auf 58 per 30.
September 2011 sank.

Im Bereich der Organe wurde der Aufsichtsrat von 6 auf 3 Mitglieder verkleinert und entspricht damit
nun der gesetzlichen Mindestbesetzung. AuRerdem wurde der Vorstand von 4 Mitgliedern noch in
2008 auf ein Mitglied verkleinert.

Im Zuge der Reduzierung der Personalstirke und der Anzahl der Vorstandsmitglieder war die
Ertragslage des Jahres 2009 mit einem einmalig zu tragenden Betrag von 0,9 Mio. EUR belastet.

Daneben wurden weitere MaBhahmen umgesetzt, u.a. die Verkleinerung der Biroflachen in Minchen
und Berlin und Einsparungen auf Ebene der Reise- und Beratungskosten.

Im Zusammenhang mit der Strategie der Konzentration auf das Kerngeschéft konnte die angestrebte
Ruckkehr in die Profitabilitit schon im Geschéftsjahr 2010 umgesetzt werden, da die Ertragslage
wesentlich durch die Kostenreduzierungen verbessert wurde.

11.2.2 Gewdhnliche Haupteinflussfaktoren auf die Ertragslage

Nachstehende Tabelle zeigt die Entwicklung der im Darstellungszeitraum (1. Januar 2008 bis 30. Juni
2011) wirtschaftlich wesentlichen begonnenen und fertig gestellten Projekte:
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Odeon-Film-Konzern
Anzahl der Produktionen zwischen 1. Januar 2008 und 30. Juni 2011

In 200¢ In 200 In 200¢ In 200 In 201( In 201 Im 1.H201: Im 1 HJ201: Im 1. H201:
Anzahl der Folgen/Einzelstiicke fertig gestét begonnen | fertig gestellt | begonnen | fertig gestellt | begonnen | fertig gestellt| begonnen begonnen
in 2007 und fertig | in 2008 und fertig | in 2009 und fertig | in 2010 und fertig noch nicht
begonnen gestdlt begonnen gestdlt begonnen gestdlt begonnen gestdlt fertiggestellt
Serien/Reihen

Odeon TV | Ein FhFir Zwei 2 8 2 8 2 8 1 1 3

Odeon TV Der Staatsanwalt 4 4 4 2 4

Monacbt Der Kriminalist 8 8 8 8

Monaco Der Kapitan 2

Nova Der Landarzt 4 11 5 11 6 8 5 10

Nova Die Stein 8 3 6 4

H&V Turlgchfir Anfager 16

H&V KDD-Kriminaldauerdienst 8 8

_ Fernsehfme/TV-Movies,

Nova EretlankEin Allgau-Krimi 1

Nova ldnd in Hand 1

Nova Ausgerechrédrika 1

Nova Drj@auvil 1

Nova Ldtaund die alten Eisen 1

OoF Die letzten 30 Jahre 1

Monaco Whig - Entfrung aus Liebe 1*

Monaco Der Prinz von nebenan 1

Monaco Dr.Chauvi | 1

Monaco Auch Liigeh gelernsein 1

Odeon T¥ | Schlaflos 1

Odeon TV Richterin ohne Robe

H&V Die Stunde des Wolfes 1

H&V Fummer 30 1

H&V TatorNie wigerfrei sein 1

H&V Bpa dlein zu bus 1

H&V Solange sichliefst 1

H&V Dribpe - Eine Frautgiichawuf 2

H&V Totentanz 1

H&V Putzfrau Undercover 1

H&V Jek londons Seewolf

H&V Lies| Karlstadd Karl \aitin 1

H&V DersAisent 1

*in 2008 begonnen
** jn 2007 begonnen

N Odeon TV GmbH

4 Monaco Film GmbH

s Novafiim Fernsehproduktion GmbH

° H & V Entertainment GmbH

; Odeon Pictures GmbH

Odeon TV GmbH

-57-




(Fortsetzung)
Odeon-Film-Konzern
Anzahl der Produktionen zwischen 1. Januar 2008 und 30. Juni 2011

In 200¢ In 200 In 200¢ In 200 In 201( In 201 Im 1.H201: Im 1 HJ201: Im 1. H201:
Anzahl der Folgen/Einzelstiicke fertig gestét begonnen | fertig gestellt | begonnen | fertig gestellt | begonnen | fertig gestellt | begonnen begonnen
in 2007 und fertig | in 2008 und fertig | in 2009 und fertig | in 2010 und fertig noch nicht
begonnen gestdlt begonnen gestdlt begonnen gestdlt begonnen gestdlt fertiggestellt
Kino
OP Smmer in Orange 1
Nostr® Zwscherheute und morgen 1**
H&V Una Vita Tranquilla 1
H&V Der letzte Angestellte 1
H&V John Rabe 1
Morgerihr Lusche
H&V Der Ausbilder-Schmidt-Film 1

Dokumentationen

MONACO Darwin -tlRaradis

MONACO Solarkat

MONACO Schatshie Ztel

MONACO Max Rikis Erben

MONACO Wgen Marly

MONACO Hitec

MONACO dda-Schie

MONACO Dagl@imnis der Junk-DANN

Fluchin die Freih: 1
MONACO| Die Etfiihrung von Flug LO 165

MONACO Allianz

MONACO Ksimthe dream

*in 2008 begonnen
** jn 2007 begonnen

Novafilm Fernsehproduktion GmbH

Im Genre Family Entertainment beauftragt das ZDF die Novafilm Fernsehproduktion GmbH
regelmaRig mit der Produktion neuer Staffeln der Serie Ber Landarzt? Hierbei gelang es, den
langjahrigen Hauptdarsteller Walter Plathe erfolgreich durch Wayne Carpendale zu ersetzen. Die mit
ihm besetzten Folgen laufen seit Anfang 2009 mit groRRer Zuschauerbeteiligung. Fur die in 2008
ausgestrahlte erste Staffel der Hauptabendserie Bie Stein 3mit Julia Stemberger in der Hauptrolle
konnte die Beauftragung einer zweiten Staffel gewonnen werden. Die Produktion dieser zweiten
Staffel wurde im 1. Halbjahr 2011 fortgefuihrt und wird voraussichtlich im 3. Quartal 2011 fertiggestellt.

Des Weiteren wurde in 2008 die Fernsehfime Erntedank3und Aand in Hand 3von der Novafilm
Fernsehproduktion GmbH produziert. Die Verfilmung des Kluftinger-Krimis Erntedank 3fand so grof3en
Anklang, dass daraus fur den Odeon-Film-Konzern die Beauftragung weiterer Verfilmungen
resultierte, aktuell der Teil Kluftinger *Milchgeld 3 (Arbeitstitel). Im Jahr 2009 wurde das TV-Movie
Botta und die alten Eisen 3fiir das ZDF sowie fiir RTL das TV-Movie Ausgerechnet Afrika 3produziert.
Daruber hinaus produzierte die Novafilm Fernsehproduktion GmbH einen zweiten Piloten fir eine von
dem Sender RTL geplante, aber nicht realisierte Serie mit dem Titel Br. Chauvi 3 Ein erster Pilot fir
diese Serie war bereits von der Monaco Film GmbH in 2008 produziert worden.

o Nostro Film GmbH
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Nostro Film GmbH

Die Nostro Film GmbH konnte auch im Darstellungszeitraum keinen Ersatz fur die in friheren Jahren
produzierten Sat.1-Serien AK-Kolsch3und Molffs Revier 3lancieren, was sich in allen dargestellten
Jahren auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage des Odeon-Film-Konzerns nachteilig auswirkte.
Die Nostro Film GmbH produzierte in den Geschéftsjahren 2008 und 2009 den Kinofilm Zwischen
heute und morgen 3

Monaco Film GmbH

Die Monaco Film GmbH konnte im Darstellungszeitraum erfolgreich die ZDF-Krimiserie mit dem Titel
Ber Kriminalist 3mit Christian Berkel in der Hauptrolle fortsetzen. Es wurden jeweils 8 Folgen pro Jahr
produziert. Im ersten Halbjahr 2011 wurde die Produktion der 6. Staffel (8 Folgen) begonnen.

Von der Reihe Ber Kapitan 3mit Robert Atzorn in der Hauptrolle wurden in 2008 2 Folgen produziert,
allerdings konnte die Reihe in den Folgejahren nicht fortgesetzt werden. Darliber hinaus produzierte
die Monaco Film GmbH zahlreiche Dokumentationen sowie einige TV-Movies. Hierbei sind die
Produktionen Ber Prinz von nebenan 3 Auch Liigen will gelernt sein 2und vor allem der groRvolumige
Eventmovie MWestflug +Entfiihrung aus Liebe 3zu nennen. Dieser im Jahr 2010 fertiggestellte, fur RTL
produzierte Fernsehfilm zeigt eine Liebesgeschichte vor dem Hintergrund einer historisch verbirgten
Republikflucht im Jahr 1978. Schlieflich stellte die Monaco Film GmbH im Jahr 2008 ebenfalls fir RTL
einen Piloten fir eine geplante Serie mit dem Titel Br. Chauvi? her. Diese wurde vom Sender
allerdings nicht realisiert.

Odeon TV GmbH

Die Odeon TV GmbH produziert die ZDF-Serie Ein Fall fir Zwei 2 seit mittlerweile 30 Jahren. Der
Sender erzielt damit nach wie vor gute Einschaltquoten.

Die ebenfalls von der Odeon TV GmbH produzierte ZDF-Auftragsproduktion Ber Staatsanwalt 3 mit
Rainer Hunold in der Hauptrolle etablierte sich bei stabil hohem Zuschauerinteresse als Reihe. Die
Produktion dieses im 1. Halbjahr 2011 bereits in der 5. Staffel hergestellten Formats beeinflusste als
zweiter stabiler Umsatz- und Erlésbringer der Odeon TV GmbH die Ertragslage positiv.

Neben diesen beiden langlaufenden Produktionen stellte die Odeon TV GmbH im
Darstellungszeitraum mit Richterin ohne Robe 3einen TV-Movie fiir das ZDF und mit Achlaflos 3einen
weiteren TV-Movie fur das Programm der ARD her.

H & V Entertainment GmbH

Durch die Ubernahme der H & V Entertainment GmbH im Jahr 2007 hatte der Odeon-Film-Konzern
seine Prasenz mit qualitativ hochwertigen Serien verstarkt. So stellte die H & V Entertainment GmbH
im Jahr 2008 und 2009 Folgen der reich pramierten Serie KDD =*Kriminaldauerdienst 3fiir das ZDF
und im Jahr 2008 Folgen der ebenfalls preisgekronten Serie Aurkisch fiir Anfanger 3fiir die ARD her.
Leider konnten beide Serien in den Folgejahren nicht fortgesetzt werden, und es gelang der H & V
Entertainment GmbH im Darstellungszeitraum auch nicht, eine neue Serie zu platzieren. Dies wirkte
sich nachteilig auf die Umsatze und die Ertragslage des Odeon-Film-Konzerns aus, da die jeweils
letzten Staffeln der beiden weggefallenen Serien in Summe 9,1 Mio. EUR zum Umsatz und 1,6 Mio.
EUR zum Ergebnis des Odeon-Film-Konzerns beigetragen hatten.

Allerdings konnte die H & V Entertainment GmbH in den Jahren 2008 bis 2011 einige, zum Teil sehr
groRvolumige, TV-Movies fur diverse Sender fertigstellen. Vor allem sind hier die beiden Event-
Zweiteiler Aack Londons Seewolf 3(2008) mit einem Budget in Hohe von 4,3 Mio. EUR und Br. Hope
- Eine Frau gibt nicht auf 3(2008 und 2009) zu nennen.

Dariiber hinaus produzierte die H & V Entertainment GmbH in 2008 die TV-Movies Rutzfrau
Undercover 3fir SAT.1 und Aies| Karlstadt und Karl Valentin 3fur den Bayerischen Rundfunk ( BR 3.
Ebenfalls in 2008 fertiggestellt wurde der Serien-Pilot Ber Assistent 3fir RTL, worauf jedoch keine
Beauftragung einer Serie folgte.
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In 2009 wurde von der H & V Entertainment GmbH lediglich der Fernsehfilm Aotentanz 3fiir den BR
fertiggestellt, jedoch wurde mit der Produktion einiger Fernsehfilme in diesem Jahr begonnen, die alle
im Folgejahr 2010 fertiggestellt werden konnten. Hierzu gehérten die TV-Movies Air immer 30 3fr die
Degeto sowie Ao lange Du schliefst3und Rapa allein zu Haus 3 fiir das ZDF. Ebenso in 2008
begonnen und 2009 fertiggestellt wurde der vielfach preisgekronte erste Tatort der H & V
Entertainment GmbH und des Odeon-Film-Konzerns Alie wieder frei sein 3fir den BR.

Im 1. Halbjahr 2011 wurde der ZDF-Film Atunde des Wolfes 3fertiggestellt, welcher im 2. Halbjahr
2011 zur Ausstrahlung kommen wird.

Die H & V Entertainment GmbH hat im Darstellungszeitraum allerdings nicht nur TV-Produktionen,
sondern auch einige Kinofilme produziert: Bereits im Herbst 2007 war in China Drehbeginn der
preisgekronten Kinoproduktion Aohn Rabe 3unter Regie des Oscar-Preistragers Florian Gallenberger.
Der Historienfilm erzahit die Geschichte des Deutschen John Rabe, der als Ahinesischer Schindler 3
gilt und der im 2. Weltkrieg 250.000 Chinesen das Leben rettete. Diese Eigenproduktion wurde im
Jahr 2008 abgedreht und pragte bis zum Jahr 2010 die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vor
allem aufgrund ihres groBvolumigen Budgets in Hohe von 18,2 Mio. EUR wesentlich.

Daruiber hinaus wurde in 2008 der auf einem Fernsehformat basierende Kinofilm Morgen, Ihr
Luschen! +Der Ausbilder Schmidt Film 3und in 2010 der Kinofilm Ber letzte Angestellte 3fertiggestellt.

Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH

Die Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH hat im Darstellungszeitraum lediglich Umséatze aus
den Folgeverwertungen der vor dem Darstellungszeitraum produzierten Filmen generiert.

Odeon Pictures GmbH

Die Odeon Pictures GmbH stellte in 2010 den TV-Movie Dieﬂletzten 30 Jahre 3und in 2010 und 2011
in Koproduktion mit u.a. der Roxy Film GmbH den Kinofilm &Sommer in Orange 3unter der Regie von
Marcus H. Rosenmiller her.

Die Majestic Filmverleih GmbH, an der die Odeon Film AG Uber die Odeon Assets GmbH in den
Jahren 2008 bis 2010 51 % der Anteile hielt, brachte im Darstellungszeitraum u.a. die Filme
Wiistenblume 3 Kirschbliuten - Hanami 2 Bie Fremde 3und den von der H & V Entertainment GmbH
produzierten Historienfilm Aohn Rabe 3heraus.

Die oben dargestellten Einflussfaktoren haben sich wie folgt auf die Ertragslage ausgewirkt:
Umsatzerldse

Umsatzerlose werden mit der Erbringung der Leistung bzw. mit dem Gefahrenlibergang realisiert. Im
speziellen gelten die Umsatzerlose aus der Lizenzierung von Filmverwertungsrechten als realisiert,
wenn die Lizenzzeit fur den Erwerber begonnen hat und das Filmmaterial oder eine
Ziehungsgenehmigung diesem zur Verfigung gestellt worden ist. Anders ist dies bei den
Umsatzerlosen aus Auftragsproduktionen: Diese werden nach ihrem Fertigstellungsgrad (Percentage-
Of-Completion Methode, POC-Methode) realisiert (siehe Abschnitt 1V.11.2.3).
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Die Entwicklung der Umsatzerldse stellen sich in den angegebenen Zeitrdumen wie folgt dar:

Umsatzerlése 12.586 14.484 43.015 52.564 56.655

Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind den gepruften Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Der GroRteil der Umsatzerldse resultierte aus den Auftragsproduktionen fir die TV-Sender. Allerdings
basierten relevante Betrdge auch aus der Fertigstellung von Eigenproduktionen so im Jahr 2008 5,5
Mio. EUR durch Back Londons Seewolf3und 2,0 Mio. EUR durch Alorgen, lhr Luschen! =+ Der
Ausbilder Schmidt Film 3 in 2009 4,4 Mio. EUR durch Br. Hope *Eine Frau gibt nicht auf 3und im Jahr
2010 3,6 Mio. EUR aus der Fertigstellung des Kinofilms Aohn Rabe 3und 1,5 Mio. EUR aus der TV-
Eigenproduktion Westflug- Entfiinrung aus Liebe 2

Sonstige betriebliche Ertrdge und andere aktivierte Eigenleistungen

Unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen werden neben den Ublichen Positionen auch Ertrage aus
Koproduktionen und staatliche Fordergelder in der Periode ihrer Abrechnung - die in der Regel mit der
Fertigstellung/Lizenzierung des geférderten Filmwerkes einhergeht - erfasst.

Andere aktivierte Eigenleistungen betreffen ausschlie3lich die aktivierbaren Filmherstellungskosten.
Diese Positionen entwickelten sich wie folgt:

Sonstige betriebliche Ertrage 630 1.042 20.261 6.430 10.733
Andere aktivierte Eigenleistungen 64 1.119 1.158 9.140 22.128

Y Diese Daten sind dem ungepriiften und keiner priiferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind den gepruften Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Die Position der Sonstigen betrieblichen Ertrage ist im 1. Halbjahr 2011 deutlich zurlickgegangen, da
in diesem Zeitraum keine Eigenproduktionen fertiggestellt wurden. 2010 waren hier im Zuge der
Fertigstellung der groRvolumigen Produktionen Aohn Rabe 3und Westflug. Entfiihrung aus Liebe 3die
unter dieser Position ausgewiesenen Filmférdermittel und Koproduktionsanteile mit einem hohen
Betrag vereinnahmt worden. Im Jahr 2009 beruhten die Betrdge im Wesentlichen auf der
Fertigstellung der Produktionen Aotentanz? Br. Hope +Eine Frau gibt nicht auf3 Aack Londons
Seewolf 3und im Jahr 2008 der Produktionen Morgen, Ihr Luschen! Der Ausbilder-Schmidt-Film 3
Aies| Karlstadt und Karl Valentin 3

Die anderen aktivierten Eigenleistungen betreffen im Wesentlichen die Produktionskosten fur Bohn
Rabe 3 (2008 und 2009), Aack Londons Seewolf 3 (2008 und 2009), Morgen, lhr Luschen! Der
Ausbilder-Schmidt-Film 3(2008) und Aiesl Karlstadt und Karl Valentin 3(2008).



Als Ergebnis der obigen Ausfuhrungen hat sich die Gesamtleistung wéahrend des
Darstellungszeitraums wie folgt entwickelt:

Umsatzerlose 12.586 14.484 43.015 52.564 56.655
Sonstige betriebliche Ertrage 630 1.042 20.261 6.430 10.733
Bestandsveranderung 312 -81 201 40 252
Andere aktivierte Eigenleistungen 64 1.119 1.158 9.140 22.128
Gesamtleist ung 13.592 16.565 64.635 68.174 89.768

Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind den gepruften Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Materialaufwand

Im Materialaufwand sind alle projektbezogenen Aufwendungen enthalten, die nicht Stab- oder
Darstellergagen betreffen. Die Aufwendungen fir projektabhdngig Beschéftigte werden unter der
Position Personalaufwand ausgewiesen'’.

Roh-, Hilfs- und Betriebstoffen

und bezogene Waren 554" 505" 1.365 2.654 2.509
Aufw. f. bezogene Leistungen 4.435" 8.250" 14.032 25.240 37.076
Summe Materialaufwand 4.989? 8.755% 15.397 27.894 39.585

Y Diese Daten sind nicht gepriift und keiner priiferischen Durchsicht unterzogen. Sie entstammen

dem internen Rechnungswesen der Odeon Film AG.

Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind den gepruften Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Der Materialaufwand entwickelt sich parallel zu der Gesamtleistung, jedoch nicht unbedingt immer
genau proportional dazu, da die Deckungsbeitrdge zum Teil stark schwanken kénnen. Dies tun sie vor
allem abhé&ngig davon, ob es sich um Eigenproduktionen oder Auftragsproduktionen und bei letzteren,
ob es sich um Einzelstiicke oder langlaufende Serien handelt. Die Deckungsbeitrdge schwanken aber
naturgemarf nicht nur in Abhangigkeit von den spezifischen Gegebenheiten des Projekttyps, sondern
auch von Projekt zu Projekt, da es in Einzelfallen, z.B. infolge von nachteiligen Wetterlagen oder
Ahnlichem, zu Budgetiiberschreitungen kommen kann. Abhéngig von der Zusammensetzung der
Produktionstypen in der Gesamtleistung und abhéngig vom Grad der Budgeteinhaltung der einzelnen
Produktionen fallt der Materialaufwand dann anteilig hoher oder geringer aus. In der Regel kann man
aber sagen, dass die Deckungsbeitréage bei Einzelstiicken geringer ausfallen als bei Serien, bei ersten
Staffeln geringer als bei Folgestaffeln, und bei Eigenproduktionen geringer als bei
Auftragsproduktionen. Allerdings kénnen + anders als bei Auftragsproduktionen, bei denen in der
Regel der Odeon-Film-Konzern sdmtliche Rechte an den Auftraggeber Ubertragt (Total Buy-Out) - bei

10 Im Materialaufwand war nur bis einschlieRlich Geschéftsjahr 2008 auch der Aufwand fir die im

Zusammenhang mit der Herstellung von Film- und Fernsehproduktionen angefallenen Gagen
und Abgaben sowie Zinsaufwendungen fur die Zwischenfinanzierung von Projekten enthalten.
Seit dem Berichtsjahr 2009 sind diese beiden Positionen nicht mehr im Materialaufwand
enthalten, die Zahlen 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.
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Eigenproduktionen Rechte zurlickgehalten werden, die dann in den folgenden Verwertungszyklen
noch Ertréage bringen und so die Gesamtleistung einer Periode steigern kdnnen, ohne dass im selben
Zeitraum entsprechender Materialaufwand zu berlcksichtigen ist. Insofern bestimmt auch der Anteil
der Verwertungserlose in der Gesamtleistung das Verhaltnis Gesamtleistung zu Materialaufwand.

Personalaufwand

Der Personalaufwand beinhaltet neben den Léhnen und Gehdltern auch die sozialen Abgaben
(insbesondere die Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung) und Aufwendungen fur die
Altersvorsorge™.

In Tsd. EUR 30.06.2011  30.06.2010  31.12.2010  31.12.2009  31.12.2008
3) 3) 3)

Léhne und Gehalter 6.813" 4.928" 17.688 21.831 26.045

davon projektunabhéngig

Beschaftigte 1.770Y 2.068" 4.215 4.931 5.308

Soziale Abgaben 850" 871" 2.045 2.578 2.895

davon projektunabhéngig

Beschaftigte 230" 247" 446 537 587

Aufwendungen fir die

Altersversorgung oY 3V 8 19 36

Summe Pers onalaufwand 7.663% 5.802% 19.741 24.428 28.976

Y Diese Daten sind nicht gepriift und keiner priiferischen Durchsicht unterzogen. Sie entstammen

dem internen Rechnungswesen der Odeon Film AG.

Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind den gepruften Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Der Personalaufwand fir die projektunabhéngig Beschéftigten ist aufgrund des Personalabbaus im
Zusammenhang mit den RestrukturierungsmaBnahmen wéhrend des Darstellungszeitraums
insgesamt deutlich zurlickgegangen.

Der produktionsbezogene Personalaufwand schwankt in Abhangigkeit von der Art, der Anzahl und
dem Fortschritt der Produktionen, die der Odeon-Film-Konzern durchfiuihrt. Der Aufwand im
Zusammenhang mit den projektabhangig Beschéftigten entwickelte sich deshalb parallel zu der
Gesamtleistung, jedoch nicht unbedingt immer genau proportional dazu. Die Gesamtleistung und
damit der produktionsbezogene Personalaufwand waren wahrend des Darstellungszeitraums
racklaufig.

Abschreibungen

Neben den Abschreibungen auf das Sachanlagevermogen beinhaltet die Position Abschreibungen
hauptsachlich die Minderung des immateriellen Anlagevermdgens, die aus der Verwertung einer fertig
gestellten Eigenproduktion resultiert. Folgende Tabelle zeigt die Entwicklung dieser Position in den
dargestellten Zeitraumen:

1 Im Personalaufwand war nur bis einschlie3lich Geschéftsjahr 2008 ausschlie3lich Aufwand fir

die projektunabhéngig Beschéftigte enthalten. Seit dem Berichtsjahr 2009 wurde unter dieser
Position ebenfalls der Aufwand fir projektabhédngig Beschéftigte, der bis Dato im
Materialaufwand enthalten war, ausgewiesen. Die Zahlen von 2008 wurden zur besseren
Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.
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Abschreibungen 48" 399" 25.300 10.294 23.134
davon auf Filmrechte 0% 288” 25.168 10.089 18.135
Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

? Diese Daten sind nicht gepriift und keiner priiferischen Durchsicht unterzogen. Sie entstammen
dem internen Rechnungswesen der Odeon Film AG.

¥ Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Die Abschreibung fur 2008 betreffen neben den Eigenproduktionen auch Firmenwertabschreibungen
in Hohe von zusammen 4,3 Mio. EUR fir die H & V Entertainment GmbH und die Nostro Film GmbH.
Da im 1. Halbjahr 2011 keine Eigenproduktionen fertiggestellt wurden, waren entsprechend auch
keine Abschreibungen auf Filmrechte, sondern nur solche auf Sachanlagen zu beriicksichtigen.
Demgegeniiber kam es im Geschéftsjahr 2010 (v.a. Fertigstellung Aohn Rabe 3 Westflug. Entfiihrung
aus Liebe 3und Mie letzten 30 Jahre 3, 2009 (v.a. Fertigstellung Aotentanz 3und Br. Hope - Eine
Frau gibt nicht auf 3 und 2008 (v.a. Fertigstellung Aack Londons Seewolf 3 Morgen, lhr Luschen! Der
Ausbilder-Schmidt-Film 3 und Aiesl Karlstadt und Karl Valentinj zu hohen Abschreibungen auf
Filmrechte.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten u. a. Aufwendungen fur laufende Beratungs-
kosten, Aufwendungen fir Mieten sowie Reisekosten.

Beratungskosten 154" 187Y 490 434 664
Mieten 241Y 281" 582 771 753
Reisekosten 98" 117" 208 353 394
sonstige 557" 816" 2.322 3.000 3.164
sonst. betriebl. Aufwe ndungen 1.097? 1.326 3.473 4.372 4.863

Y Diese Daten sind nicht gepriift und keiner priiferischen Durchsicht unterzogen. Sie entstammen

dem internen Rechnungswesen der Odeon Film AG.
2 Diese Daten sind dem ungepriiften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.
¥ Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Neben den genannten Kosten belasteten im Darstellungszeitraum Aufwendungen im Zusammenhang
mit dem seit 2009 forcierten Restrukturierungsprozess die Ertragslage. So waren im Jahr 2009
Einmalkosten von 0,9 Mio. EUR und in 2010 von 0,5 Mio. EUR zu tragen.

11.2.3 Sonstige fur d as Verstandnis der Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage des Odeon-
Film-Konzerns wichtige F aktoren

Besonderheiten bei der Abbild ung des operati ven Gescha fts

Diese Geschéftsvorfélle werden in den verschiedenen Phasen des Produktionsprozesses wie folgt in
den IFRS-Abschliissen des Odeon-Film-Konzerns abgebildet:
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Eigenproduktionen

Rechte aus in Produktion befindlichen Eigenproduktionen (Uberwiegend Kinospielfiime) werden
gemanR IAS 38 (immaterielle Vermdgenswerte) als selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte mit
den Anschaffungs- und Herstellungskosten aktiviert. Die zu einem Stichtag noch nicht fertig gestellten
Projekte sind als geleistete Anzahlungen auf Lizenzen unter den immateriellen Vermdgensge-
genstdnden ausgewiesen. Steuerlich besteht ein Aktivierungsverbot von selbstgeschaffenen
immateriellen Vermdgenswerten des Anlagevermdgens. Aufgrund der abweichenden Behandlung
sind entsprechend passive latente Steuern zu bilden.

Die von den Verleihern erhaltenen Anzahlungen auf sogenannte Minimumgarantien (Naheres dazu
siehe Abschnitt 1V.7.1.1) sowie Anzahlungen auf bewilligte Férdermittel werden in voller Hohe als
Verbindlichkeiten erfasst. Handelsrechtlich werden die Fordermittel im Verhaltnis zum Fertigstel-
lungsgrad realisiert. Diese Abweichung fuhrte zur Bildung aktiver latenter Steuern. Ein in Produktion
befindlicher Kinospielfim hat im Regelfall lediglich auf Ebene der latenten Steuern eine
Ergebnisauswirkung. Die fur das Filmprojekt bezahlten Aufwendungen wirken sich im Cash-Flow aus
Investitionstéatigkeit aus.

Bei Fertigstellung der Eigenproduktion werden die aktivierten Produktionskosten gemaf ihrem
Werteverzehr abgeschrieben. Die vereinbarten sogenannten Minimumgarantien (Naheres dazu siehe
Abschnitt 1V.7.1.1) und bewilligten Foérdermittel werden in voller Hohe ertragswirksam vereinnahmt.
Die im Zusammenhang mit dieser Eigenproduktion in friheren Perioden gebildeten latenten Steuern
werden ertragswirksam aufgelost.

Auftragsproduktionen

Auftragsproduktionen werden gemaf IAS 18 (Ertrage) in Verbindung mit IAS 11 (Fertigungsauftrage)
nach der Percentage-Of-Completion Methode (POC-Methode) bilanziert, d.h. die Umsatz- und
Gewinnrealisierung erfolgt entsprechend dem Fertigstellungsgrad. Dieser wird mit Hilfe des Cost-To-
Cost-Verfahrens ermittelt: Hierbei werden die angefallenen Herstellungskosten in das Verhaltnis zu
den erwarteten Gesamtherstellungskosten gesetzt. Der Nettobetrag aus angefallenen Kosten
zuzuglich ausgewiesener Gewinne abzuglich der Summe der ausgewiesenen Verluste und erhaltenen
Anzahlungen wird unter den ARertigungsauftragen mit aktivem bzw. passivem Saldo gegeniiber
Kunden 3als Vermdgenswert bzw. Schuld in der Bilanz ausgewiesen. Die Abweichungen zu der HGB-
Bilanz bzw. zur Steuerbilanz (anteilige Gewinnrealisierung, Positionszuordnung innerhalb der Bilanz
sowie die Saldierung mit den erhaltenen Anzahlungen) fihren sowohl zu aktiven als auch zu passiven
latenten Steuern. Die Bildung der latenten Steuern wirkt sich im Saldo im Steuerergebnis aus. Erlése
und Kosten wurden entsprechend dem Leistungsfortschritt am Bilanzstichtag jeweils als Umsatz und
Aufwand erfasst.

Drohende Verluste werden durch Abschreibung der entsprechenden Vermdgenswerte bericksichtigt.
Besonderheiten bei der Abbild ung der Ertragsteuern
Latente Steuern

Die latenten Steuern werden gemaf IAS 12 (Ertragsteuern) nach der bilanzorientierten Verbindlich-
keitsmethode gebildet. Auf steuerlich anrechenbare Verlustvortrdge wird eine Steuerabgrenzung
gebildet. Der Odeon-Film-Konzern hat aufgrund der Ergebnisse in der Vergangenheit sowie der
vorliegenden Planungen die im Odeon-Film-Konzern vorhandenen steuerlichen Verlustvortrage
bewertet. Von einer Aktivierung der steuerlichen Verlustvortrage wird abgesehen, sofern nicht positive
Ertragsaussichten vorliegen, mit denen die Verlustvortrdge verrechnet werden koénnen.
Passiviiberhdnge werden, sofern ausreichend steuerliche Verlustvortrage vorhanden sind, durch
aktive latente Steuern auf diese ausgeglichen.

Mindestbesteuerung

Nach den Regelungen zur sog. Mindestbesteuerung kdnnen koérperschaftsteuerliche und gewerbe-
steuerliche Verlustvortrage nach Berlicksichtigung eines Sockelbetrags von %41,0 Mio. nur noch mit
60% des Gewinns verrechnet werden. Nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge kdnnen zwar derzeit
unbefristet vorgetragen werden und im Rahmen der dargestellten Beschrankung mit zukunftigen
steuerpflichtigen Gewinnen verrechnet werden, jedoch fuhrt die Mindestbesteuerung dazu, dass sich
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die Nutzung der Verluste Uber einen langeren Zeitraum erstreckt.
Quelle der A ngaben in den n achfolgenden Ubersichten

Samtliche nachfolgende Ubersichten in den Erlauterungen zur Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage
sind aus den Konzern-Halbjahresfinanzberichten zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2010 sowie aus
den Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2010%*, 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008
abgeleitet, soweit nicht anders bei den einzelnen Finanzdaten angegeben. Die Konzern-
Halbjahresfinanzberichte zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2010 sowie die Konzernabschlisse
zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008 sind im Finanzteil dieses
Prospekts abgedruckt. Sdmtliche Angaben erfolgen in mathematisch gerundeten Zahlen, woraus sich
in Einzelfallen Rundungsdifferenzen ergeben kénnen.

12 In dem Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 wurden einige Vergleichswerte

aufgrund einer Anderung der Wiirdigung der Behandlung eines Geschéfts- und Firmenwerts bei
den Latenten Steuern sowie der veranderten Einschatzung hinsichtlich des Ansatzes der
Aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrdge gegentiber dem Ansatz im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2010 bzw. im Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2010 nach IAS 8 in
laufender Rechnung berichtigt. Die Gesamtergebnisauswirkung fiir das Geschéftsjahr 2010
betragt -202 Tsd. EUR. Eine Anpassung der Vortragswerte zum 1. Januar 2010 war nicht
erforderlich. In der Gesamtergebnisrechnung finden die Anderungen ausschlieBlich unterhalb
des Ergebnisses vor Steuern statt und betreffen damit nicht die operativen Zahlen. Die
einzelnen Auswirkungen sind im Anhang des Konzern-Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni
2011 ersichtlich, der im Finanzteil abgedruckt ist.
13 Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses 2008 wurde der Buchwert der
immateriellen Vermdgensgegenstande um 279 Tsd. EUR zu hoch ausgewiesen. Der in 2008
aufgetretene Fehler wurde nach IAS 8 in laufender Rechnung in 2009 berichtigt. Die
betroffenen  Positionen  im  Konzernabschluss 2008 sind die  immateriellen
Vermdgensgegenstande sowie die Abschreibungen. Das Vorperiodenergebnis vermindert sich
hierdurch um 279 Tsd. EUR. Die einzelnen Auswirkungen sind im Anhang des
Konzernabschlusses 2009 ersichtlich, der im Finanzteil abgedruckt ist.
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11.3 Angaben Uber die Vermdgenslage

Langfristiges Verm 6gen

Immaterielle Vermodgenswerte 14.440 14.3547 14.354 38.702 39.523
Sachanlagevermdgen 179 141% 141 196 290
Latente Steuern 2.303 22719 1.747 12.626 11.304
Langfristiges Verm 06gen, ge samt 16.922 16.766Y * 16.242 51.524 51.117

Kurzfristiges Verm 6gen
Vorrate 2.017 2.098” 2.098 1.815 1.539

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
kurzfristige Vermdgenswerte und

sonstige Forderungen 4.910 7.212? 7.212 6.372 9.881
Flissige Mittel

und Zahlungsmittelaquivalente 189 1.2387 1.238 3.428 3.042
Kurzfristiges Verm 6gen , gesamt 7.116 10.548? 10.548 11.615 14.462
Zur VerauRerung bestimmtes Vermdgen 0 2.952% 2.952 0 0
Bilanzsumme 24.038 30.266" * 29.742 63.139 65.579
PASSIVA

Eigenkapital und Ru cklagen

Gezeichnetes Kapital 7.931 7.924? 7.924 7.924 7.924
Kapitalriicklage 13.112 13.112? 13.112 13.156 13.248
Bilanzverlust -8.579 -7.916Y * -7.714 -8.788 -9.860
Eigene Aktien -668 -668” -668 -668 -668
Eigenkapital der Eigentumer 11.796 12.452Y * 12.654 11.624 10.644
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 0 447 44 3 42
Eigen kapital, gesamt 11.796 12.496" * 12.698 11.627 10.686

Langfristige Sc hulden

Pensionsrickstellungen 517 5267 526 543 583
Latente Steuern 2.289 2.027Y * 1.301 13.671 13.432
Langfristige Bankschulden 660 0? 0 1.200 1.800
Sonstige langfristige Schulden 0 6007 600

Langfristige Sc hulden , gesamt 3.466 3.153" * 2.427 15.414 15.815

Kurzfristige Sc hulden

Riickstellungen 33 68? 68 39 256
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.912 4.164% 4.164 10.451 13.797
Steuerverbindlichkeiten 802 8312 831 307 1

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Verbindlichkeiten und

Rechnungsabgrenzungsposten 4.029 7.186” 7.186 25.301 25.024
Kurzfristige Sc_hulden , gesamt 8.776 12.249?7 12.249 36.098 39.078
Schulden aus zur VerauRerung bestimmtem Vermégen 0 2.368? 2.368 0 0
Bilanzsumme 24.038 30.266" * 29.742 63.139 65.579

* Anpassung nach IAS 8

Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

? Diese Daten sind dem gepriiften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 entnommen.

¥ Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember

2008 enthommen.
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31. Dezember 2008

Aufgrund des Periodenergebnisses in Hohe von -9,6 Mio. EUR (Vorjahr: -3,9 Mio. EUR) hatte sich der
Verlustvortrag deutlich von -0,3 Mio. EUR auf -9,9 Mio. EUR erhoht und damit das Eigenkapital von
20,2 Mio. EUR auf 10,7 Mio. EUR reduziert.

Zum 31. Dezember 2008 hielt die Odeon Film AG weiterhin 85.050 eigene Aktien und wies diese
unter der Position eigene Anteile mit -0,7 Mio. EUR aus.

Die Eigenkapitalquote hatte sich in Folge der Eigenkapitalverminderung bei einer nur um 7,0 % auf
65,6 Mio. EUR verringerten Bilanzsumme von 28,7 % auf 16,3 % reduziert.

Die Passiven latenten Steuern hatten sich insgesamt leicht auf 13,4 Mio. EUR (Vorjahr: 14,2 Mio.
EUR) verringert. Ursachlich war im Wesentlichen die Reduzierung der Position Passive latente
Steuern auf erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen von 4,4 Mio. EUR in 2007 auf 2,7 Mio. EUR in
2008. Gegenlaufig wirkte sich die gegenitber 2007 gestiegene Aktivierung von selbsterstelltem
Filmvermdgen aus, was zu einem Anstieg der Passiven latenten Steuern um knapp 1,2 Mio. EUR auf
9,2 Mio. EUR fuhrte. Fur nicht fertig gestellte Produktionen im Rahmen der anteiligen
Gewinnvereinnahmung fur Langfristige Fertigungsauftrage waren 1,4 Mio. EUR (2007: 1,8 Mio. EUR)
Passive latente Steuern zu bertcksichtigen.

Die Langfristigen Bankschulden betrugen zum 31. Dezember 2008 1,8 Mio. EUR. Der hier zu
berlicksichtigende Kredit wurde im Rahmen der Ubernahme der H & V Entertainment GmbH zur
Kaufpreisfinanzierung aufgenommen und im Berichtszeitraum um 0,6 Mio. EUR getilgt.

Die Langfristigen Schulden hatten sich damit leicht von 17,3 Mio. EUR auf 15,8 Mio. EUR vermindert.

Aufgrund der in der Vergangenheit strittigen Praxis im Zusammenhang mit Arbeitsvertragen von
Filmschaffenden héatten sich Nachzahlungen von Sozialversicherungsbeitrdgen ergeben kénnen,
woflr +wie im Vergleichszeitraum zeine Riickstellung von 0,3 Mio. EUR bestand.

Die Kurzfristigen Bankverbindlichkeiten in Hohe von 13,8 Mio. EUR standen Uberwiegend im
Zusammenhang mit der Zwischenfinanzierung von Produktionen und wurden sofort nach Begleichung
der Debitorenrechnungen zurtickgefuhrt.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Sonstigen Verbindlichkeiten hatten sich
von 19,7 Mio. EUR um 5,3 Mio. EUR auf 25,0 Mio. EUR erhoéht. Insbesondere hatte sich die Position
Passive Rechnungsabgrenzungsposten von 7,8 Mio. EUR auf 13,0 Mio. EUR erhéht. Hierunter
wurden die Filmfordermittel fir noch nicht fertig gestellte Kinofilmproduktionen +im Berichtszeitraum
u. a. fur Bohn Rabe3 Br. Hope - Eine Frau gibt nicht auf2 Aotentanz 3und Zwischen heute und
morgen 3 xbertcksichtigt.

Erhéht hatten sich auch die Erhaltenen Anzahlungen fur laufende Produktionen, was auf das leicht
erhohte Produktionsvolumen gegenuber 2007 zuriickzufuhren war. Mit 4,2 Mio. EUR lag diese
Position 1,3 Mio. EUR Uber dem Vergleichszeitraum.

Wahrend bei den Sonstigen Verbindlichkeiten durch die fur Produktionen noch zu erwartenden Kosten
mit 4,3 Mio. EUR (Vorjahr: 4,1 Mio. EUR) ebenfalls ein Anstieg zu verbuchen war, hatten sich fir
Produktionen die noch offenen, unter der Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
ausgewiesenen Kreditorenrechnungen von knapp 3,0 Mio. EUR auf 2,3 Mio. EUR reduziert.

Der in 2007 von der GFP Vermdégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG, der Hauptaktionéarin
der Odeon Film AG in 2008, an das damalige Tochterunternehmen Majestic Filmverleih GmbH
ausgegebene Kredit in Hohe von 0,6 Mio. EUR hatte sich in 2008 auf 0,5 Mio. EUR vermindert und
wurde unter Verbindlichkeiten gegen nahestehende Unternehmen ausgewiesen.

Insgesamt ergab sich fur die Kurzfristigen Schulden eine Steigerung von 6,0 Mio. EUR auf 39,1 Mio.
EUR.

Fast spiegelbildlich dazu hatten sich die Lizenzen, die in der Position der Immateriellen

Vermogensgegenstande abgebildet wurden, von 22,7 Mio. EUR auf 27,7 Mio. EUR erhoht.
Inshesondere wurden hier die Eigenproduktionen Aohn Rabe 3 Br. Hope - Eine Frau gibt nicht auf 3
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und Aotentanz 3 beriicksichtigt. Auch waren in dieser Position Options- und Verfimungsrechte
enthalten..

Aufgrund von operativ  bedingten Einflissen wie niedrigeren Margen, veranderten
Programmausrichtungen der TV Sender und auch aufgrund der konservativ prognostizierten
Werbeeinnahmen der TV Sender fur 2009, in deren Folge sich ein geringeres Auftragsvolumen hétte
ergeben kdnnen, waren die Firmenwerte der Nostro Film GmbH und der H & V Entertainment GmbH
im Rahmen des Impairment-Tests neu zu bewerten. Die sich so ergebenden Abschreibungen (4,3
Mio. EUR) flhrten zu einer Verminderung der Firmenwerte von 15,9 Mio. EUR auf 11,6 Mio. EUR,
was der Erh6éhung der Position der Immateriellen Vermdgensgegenstande durch die Position
Lizenzen entgegenwirkte.

In Summe waren die Immateriellen Vermégensgegenstéande von 39,7 Mio. EUR auf 39,5 Mio. EUR
leicht zurlickgegangen.

Das Sachanlagevermdgen hatte sich geringfligig zum Bilanzstichtag auf 0,3 Mio. EUR reduziert.

Die Aktiven latenten Steuern in Hohe von 11,3 Mio. EUR (Vorjahr: 13,6 Mio. EUR) beruhten in Hohe
von 2,2 Mio. EUR auf der Aktivierung von steuerlichen Verlustvortrégen, wobei diese in ihrer Héhe
entsprechend der Planung begrenzt worden waren. Aus den temporaren bilanziellen Differenzen
durch die Bericksichtigung von langfristigen Fertigungsauftragen im Rahmen der Percentage-of-
Completion-Methode ergaben sich steuerliche Latenzen von 3,5 Mio. EUR (Vorjahr: 5,1 Mio. EUR),
erhaltene Forderungen fir noch nicht fertig gestellte Filmproduktionen schlugen mit 4,3 Mio. EUR
(Vorjahr: 2,6 Mio. EUR) zu Buche.

Das Langfristige Vermdgen betrug insgesamt zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 51,1 Mio. EUR
(Vorjahr: 53,6 Mio. EUR).

Unter den Vorraten wurden Projekte in der Development-Phase beriicksichtigt. Diese hatten sich um
knapp 0,3 Mio. EUR auf 1,5 Mio. EUR (Vorjahr: 1,8 Mio. EUR) reduziert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Sonstige kurzfristige Vermoégenswerte und
Rechnungsabgrenzungsposten hatten sich von 12,7 Mio. EUR auf 9,9 Mio. EUR verringert.

Hiervon entfielen 1,8 Mio. EUR (Vorjahr: 2,6 Mio. EUR) auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit ausgelieferten Produktionen. Auch hatten sich die
Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo gegeniber Kunden von 5,7 Mio. EUR auf 4,5 Mio. EUR
verringert. Die Forderungen gegen das assoziierte Unternehmen (EVA Finance GmbH; Vorjahr: 0,5
Mio. EUR) wurden abgeschrieben. Die Sonstigen Vermogensgegenstande hatten sich dagegen leicht
auf 3,4 Mio. EUR (Vorjahr: 3,1 Mio. EUR) erhoht.

Die Wertpapiere, flissigen Mittel und Zahlungsmittelaquivalente waren um 0,6 Mio. EUR auf 3,0 Mio.
EUR gestiegen.

Das Kurzfristige Vermogen hatte sich von 16,9 Mio. EUR auf 14,5 Mio. EUR reduziert.

Trotz des zum Bilanzstichtag gegenuber dem Vergleichszeitraum héheren Volumens an noch nicht
fertig gestellten Eigenproduktionen, was sich u. a. in dem deutlichen Anstieg der Positionen Lizenzen
und passive Rechnungsabgrenzungen widerspiegelte, war die Bilanzsumme zum Stichtag
insbesondere aufgrund des negativen Periodenergebnisses und der damit einhergehenden
Eigenkapitalverktrzung leicht von 70,5 Mio. EUR auf 65,6 Mio. EUR gesunken. Deshalb wurde die
Eigenkapitalquote mit 16,3 % niedriger ausgewiesen als in 2007 mit 28,7 %. Dennoch war die
Vermoégenslage weiterhin als gut zu werten.

31. Dezember 2009

Aufgrund des Periodenergebnisses in Hohe von 1,0 Mio. EUR (Vorjahr: -9,6 Mio. EUR) hatte sich der
Bilanzverlust auf -8,8 Mio. EUR vermindert und damit das Eigenkapital auf 11,6 Mio. EUR erhoht.

Zum 31. Dezember 2009 hielt die Odeon Film AG weiterhin 85.050 eigene Aktien und wies diese
unter der Position Eigene Anteile mit -0,7 Mio. EUR aus.
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Die Eigenkapitalquote war in Folge der Eigenkapitalmehrung in Verbindung mit einer um 3,7 % auf
63,1 Mio. EUR reduzierten Bilanzsumme leicht von 16,3 % auf 18,4 % gestiegen.

Die Passiven latenten Steuern hatten sich insgesamt knapp auf 13,7 Mio. EUR (Vorjahr: 13,4 Mio.
EUR) erhoht. Ursachlich war im Wesentlichen die Erhéhung der Position Passive latente Steuern auf
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen von 2,7 Mio. EUR in 2008 auf jetzt 3,6 Mio. EUR.
Gegenlaufig wirkte sich die gegentber 2008 um 0,7 Mio. EUR gesunkene Position Fertigungsauftrége
mit passivischem Saldo aus.

Die Langfristigen Bankschulden betrugen zum 31. Dezember 2009 1,2 Mio. EUR gegenuber 1,8 Mio.
EUR zum vorangegangenen Bilanzstichtag. Der hier zu berlcksichtigende Kredit wurde im Rahmen
der Ubernahme der H & V Entertainment GmbH zur Kaufpreisfinanzierung aufgenommen und im
Berichtszeitraum um 0,6 Mio. EUR getilgt.

Die Langfristigen Schulden hatten sich damit leicht von 15,8 Mio. EUR auf 15,4 Mio. EUR vermindert.

Die Kurzfristigen Bankverbindlichkeiten waren gegenuber dem Vorjahreszeitraum von 13,8 Mio. EUR
auf 10,5Mio. EUR gesunken. Sie standen Uberwiegend im Zusammenhang mit der
Zwischenfinanzierung von Produktionen und wurden jeweils sofort nach Begleichung der
Debitorenrechnungen zurtickgefuhrt.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Sonstigen Verbindlichkeiten hatten sich
minimal von 25,0 Mio. EUR auf 253Mio. EUR erhoht. Die Position Passive
Rechnungsabgrenzungsposten stiegen um 1,2 Mio. EUR auf 14,2 Mio. EUR. Hierunter wurden die
Filmférdermittel fur noch nicht fertig gestellte Kinofilmproduktionen im Berichtszeitraum, unter
anderem fur die Eigenproduktionen Bie letzten 30 Jahre 3 Westflug. Entfiihrung aus Liebe 3 Aohn
Rabe 3und Ber letzte Angestellte 3 erfasst.

Leicht reduziert hatten sich die Erhaltenen Anzahlungen fur laufende Produktionen, was auf das leicht
gesunkene Produktionsvolumen gegentiber 2008 zuriickzufihren war. Mit 3,8 Mio. EUR gegeniiber
4,2 Mio. EUR zum letzten Bilanzstichtag ist diese Position um 0,4 Mio. EUR gegeniber dem
Bilanzstichtag 2008 gesunken.

Die Position Sonstige Verbindlichkeiten, welche die fur die Produktionen noch zu erwartenden Kosten
enthielt, war mit 3,7 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr (4,3 Mio. EUR) ebenso gesunken wie die
Position Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, in welcher die noch offenen
Kreditorenrechnungen ausgewiesen wurden. Letztere reduzierten sich allerdings nur leicht von
2,3 Mio. EUR auf 2,2 Mio. EUR.

Der in 2007 von der GFP Vermdégensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG, der Hauptaktionéarin
der Odeon Film AG in 2009, an das damalige Tochterunternehmen Majestic Filmverleih GmbH
ausgegebene Kredit betrug in 2009 0,5Mio. EUR und wurde unter Verbindlichkeiten gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesen.

Insgesamt ergab sich fir die Kurzfristigen Schulden eine Verminderung um 3,0 Mio. EUR auf
36,1 Mio. EUR.

Im Anlagevermoégen hatten sich die Immateriellen Vermdgenswerte von 39,5 Mio. EUR auf 38,7 Mio.
EUR leicht vermindert. Dies resultierte vor allem aus einer Verringerung der Lizenzen um 0,3 Mio.
EUR und einem fast kompletten Wegfall der geleisteten Anzahlungen auf immaterielle
Vermogenswerte (Vorjahr: 0,7 Mio. EUR in Majestic Filmverleih GmbH und Majestic Filmproduktion
GmbH fur erworbene Lizenzen). Die Firmenwerte waren gegentber dem Vorjahr génzlich unveréandert
geblieben.

Das Sachanlagevermdgen hatte sich zum Bilanzstichtag auf 0,2 Mio. EUR (Vorjahr: 0,3 Mio. EUR)
reduziert. Dies war nicht zuletzt auch eine Folge des gesunkenen Investitionsvolumens im Zuge der
seit dem Geschaftsjahr 2009 verfolgten Strategie der Konzentration auf das Kerngeschaft.

Die Aktiven latenten Steuern in H6he von 12,6 Mio. EUR (Vorjahr: 11,3 Mio. EUR) beruhten in Hohe
von 3,2 Mio. EUR auf der Aktivierung von steuerlichen Verlustvortrégen, wobei diese in ihrer Héhe
entsprechend der Planung begrenzt worden waren. Aus den temporaren bilanziellen Differenzen
durch die Beriucksichtigung von langfristigen Fertigungsauftragen im Rahmen der Percentage-of-
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Completion-Methode ergaben sich steuerliche Latenzen wie im Vorjahr in H6he von 3,5 Mio. EUR
sowie 4,6 Mio. EUR (2008: 4,3 Mio. EUR) aufgrund erhaltener Forderungen fir noch nicht fertig
gestellte Filmproduktionen.

Das Langfristige Vermogen betrug insgesamt zum Bilanzstichtag 51,5 Mio. EUR (Vorjahr: 51,1 Mio.
EUR).

Unter den Vorraten wurden Projekte in der Development-Phase beriicksichtigt. Diese hatten sich um
knapp 0,3 Mio. EUR auf 1,8 Mio. EUR (Vorjahr: 1,5 Mio. EUR) erhoht.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Sonstige kurzfristige Vermégenswerte und
Rechnungsabgrenzungsposten hatten sich von 9,9 Mio. EUR auf 6,4 Mio. EUR verringert.

Hiervon entfielen 2,9 Mio. EUR (Vorjahr: 1,8 Mio. EUR) auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit ausgelieferten Produktionen. Die Fertigungsauftrdge mit
aktivischem Saldo gegenliber Kunden, die sich im Rahmen der anteiligen Gewinnvereinnahmung bei
Auftragsproduktionen ergeben, hatten sich von 4,5 Mio. EUR auf 2,4 Mio. EUR verringert. Die
Sonstigen Vermogenswerte waren ebenfalls auf 1,1 Mio. EUR (Vorjahr: 3,5 Mio. EUR) gesunken.

Die Flussigen Mittel und Zahlungsmittelaquivalente waren um knapp 0,4 Mio. EUR auf 3,4 Mio. EUR
gestiegen.

Das Kurzfristige Vermdgen hatte sich von 14,5 Mio. EUR auf 11,6 Mio. EUR reduziert.

Die Bilanz hatte sich zum Stichtag, insbesondere aufgrund des gesunkenen Produktionsvolumens,
leicht verkirzt. So reduzierten sich aus diesem Grund auf der Aktivseite die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und auf der Passivseite die Kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten.

Die Eigenkapitalquote stieg von 16,3 % auf 18,4 %, die Vermogenslage war weiterhin als gut zu
bewerten.

31. Dezember 2010

Besonders pragend waren fiur das Geschéftsjahr 2010 die Fertigstellung einiger grof3volumiger
Eigenproduktionen, die in friheren Perioden begonnen wurden, sowie die geringe Anzahl von
Auftragsproduktionen, die in das ndchste Geschéaftsjahr hereinreichten. Diese beiden Faktoren flihrten
vor allem zu einem drastischen Rickgang des Langfristigen Vermogens und der Kurzfristigen und
Langfristigen Schulden sowie zu einem damit einhergehenden Rickgang der Latenten Steuern, die
dariiber hinaus durch die in diesem Geschéftsjahr erstmalig durchgefiihrte Saldierung noch weiter
gesunken waren. Resultierend daraus hatte sich die Bilanzsumme stark verkirzt.

Aufgrund des Periodenergebnisses in Hohe von 0,9 Mio. EUR (vor Anpassung: 1,1 Mio. EUR /
Vorjahr: 1,0 Mio. EUR) konnte der Bilanzverlust auf -7,9 Mio. EUR (vor Anpassung: -7,7 Mio. EUR)
reduziert und damit das Eigenkapital auf 12,5 Mio. EUR (vor Anpassung: 12,7 Mio. EUR) erhoht
werden.

Zum 31. Dezember 2010 hielt die Odeon Film AG weiterhin 85.050 eigene Aktien und setzte diese
vom Eigenkapital mit -0,7 Mio. EUR ab.

Die Eigenkapitalquote hatte sich in Folge der Eigenkapitalmehrung in Verbindung mit einer von
63,1 Mio. EUR auf 30,3 Mio. EUR (vor Anpassung: 29,7 Mio. EUR) deutlich reduzierten Bilanzsumme
von 18,4 % auf 41,3 % (vor Anpassung: 42,7 %) mehr als verdoppelt.

Die Langfristigen Schulden hatten sich in Summe deutlich von 15,4 Mio. EUR auf 3,2 Mio. EUR (vor
Anpassung: 2,4 Mio. EUR) vermindert.

Dabei waren die Passiven latenten Steuern insgesamt von 13,7 Mio. EUR in 2009 auf 2,0 Mio. EUR
(vor Anpassung: 1,3 Mio. EUR) gesunken. Dies lag zum einen vor allem daran, dass zum Stichtag
keine wesentlichen Eigenproduktionen zu berticksichtigen waren. Zum anderen wurden erstmals im
Konzernabschluss 2010 Aktive und Passive latente Steuern im Zusammenhang mit Filmproduktionen
gemaR IFRS 12.74 saldiert und damit nicht mehr mit ihren Bruttowerten ausgewiesen.
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Die Langfristigen Bankschulden hatten zum letzten Bilanzstichtag noch 1,2 Mio. EUR betragen. Der
damals hier zu beriicksichtigende Kredit war im Rahmen der Ubernahme der H & V Entertainment
GmbH bei der Berliner Volksbank eG zur Kaufpreisfinanzierung aufgenommen worden. Da die
Forderung der Berliner Volksbank eG gegenuber der Odeon Film AG in Ganze von David Groenewold
und spater zum alleriiberwiegenden Teil von der WEKAH Consult GmbH tbernommen wurde, waren
die entsprechenden Verbindlichkeiten *gekirzt um bereits getilgte Teilbetrdge +nicht mehr bei den
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten, sondern nach ihrer Fristigkeit bei den Sonstigen
langfristigen Schulden und den Sonstigen Verbindlichkeiten auszuweisen. Insofern existierten keine
Langfristigen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten mehr.

Auch fur die Kurzfristigen Schulden ergab sich eine drastische Reduktion von 36,1 Mio. EUR auf
12,2 Mio. EUR. Das hatte im Wesentlichen folgende Griinde:

Die Kurzfristigen Bankverbindlichkeiten waren gegenuber dem Vorjahreszeitraum von 10,5 Mio. EUR
auf 4,2Mio. EUR gesunken. Sie standen (berwiegend im Zusammenhang mit der
Zwischenfinanzierung von Produktionen und wurden jeweils sofort nach Begleichung der
Debitorenrechnungen zuriickgefuihrt. Diese Position stand also in unmittelbarem Zusammenhang mit
dem Zwischenfinanzierungsbedarf zum 31. Dezember 2010, war also ein reiner Stichtagswert.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Sonstige Verbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten hatten sich von 25,3 Mio. EUR auf 7,2 Mio. EUR reduziert. Ursachlich
fur diesen starken Rickgang waren die zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 bei der Position
Passive Rechnungsabgrenzungsposten erfassten Filmférdermittel der seinerzeit noch nicht fertig
gestellten Kinofilmproduktionen (u.a. fiir die Eigenproduktionen MBie letzten 30 Jahre3 MWestflug.
Entfiihrung aus Liebe 3 Aohn Rabe 3und Ber letzte Angestellte J. Da diese Produktionen samtlich vor
dem 31. Dezember 2010 fertiggestellt worden waren und es keine neuen jahresibergreifenden
Eigenproduktionen mit hohem Produktionsfortschritt gegeben hatte, war diese Position von 14,2 EUR
auf 0,2 Mio. EUR stark gesunken.

Aus demselben Grund hatten sich auch die Immateriellen Vermdgenswerte von 38,7 Mio. EUR auf
14,4 Mio. EUR massiv vermindert, womit bei nahezu unveranderten Firmenwerten zum Bilanzstichtag
nur noch ein Langfristiges Vermégen von 16,8 Mio. EUR (Vorjahr: 51,5 Mio. EUR) ausgewiesen
wurde. Das Sachanlagevermdgen hatte sich zum Bilanzstichtag leicht auf 0,1 Mio. EUR (Vorjahr:
0,2 Mio. EUR) reduziert.

Die Aktiven latenten Steuern reduzierten sich aufgrund der Fertigstellung und Auslieferung
groRvolumiger Produktionen. Unter Berlicksichtigung der oben erwdhnten Saldierung der Latenten
Steuern sanken die Aktiven latenten Steuern damit insgesamt von 12,6 Mio. EUR auf 2,3 Mio. EUR
(vor Anpassung: 1,7 Mio. EUR) und betrafen nun mehr fast ausschlie3lich die Aktivierung von
steuerlichen Verlustvortragen.

Das Kurzfristige Vermogen hatte sich von 11,6 Mio. EUR auf 10,5 Mio. EUR reduziert.

Unter den Vorraten wurden Projekte in der Development-Phase beriicksichtigt. Diese hatten sich um
knapp 0,3 Mio. EUR auf 2,1 Mio. EUR (Vorjahr: 1,8 Mio. EUR) erhoht.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte und
Sonstige Forderungen hatten sich von 6,4 Mio. EUR auf 7,2 Mio. EUR erho6ht. Dies resultierte vor
allem aus einem Anstieg der kurz vor dem Stichtag ausgelieferten Produktionen, wodurch die
Forderungen aus Lieferungen hoéher als im Vorjahr ausfielen.

Stichtagsbedingt waren die Flissigen Mittel und Zahlungsmittelaquivalente um knapp 2,2 Mio. EUR
von 3,4 Mio. EUR auf 1,2 Mio. EUR gesunken. Hier spiegelte sich vor allem der Grad der
Ausschopfung der Projektmittellinie zur Zwischenfinanzierung der Produktionen sowie die Tilgung
eines Teilbetrages des Investitionskredits, der im Rahmen der Ubernahme der H & V Entertainment
GmbH aufgenommen wurde, wider.

Das zur Veraul3erung bestimmte Langfristige Vermogen bzw. die Langfristigen Schulden betrafen den

mit Vertrag vom 3. Marz 2011 umgesetzten Verkauf der Anteile an der Majestic Filmverleih GmbH und
der Majestic Filmproduktion GmbH.
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30. Juni 2011

Die Bilanzsumme hat sich gegentiber dem 31. Dezember 2010 von 30,3 Mio. EUR auf 24,0 Mio. EUR
um 6,3 Mio. EUR verringert.

Sowohl auf der Aktiv- als auch auf der Passivseite wirkte sich dabei vor allem der Abgang der noch
zum letzten Stichtag bilanzierten Posten der Majestic Filmverleih GmbH und der Majestic Filmproduk-
tion GmbH infolge der Entkonsolidierung der beiden Gesellschaften mit Wirkung zum 1. Januar 2011
aus.

So wurden zum 31. Dezember 2010 die Vermdégenswerte (3,0 Mio. EUR) und Schulden (2,4 Mio.
EUR) der beiden Majestic-Gesellschaften in dem Zur Verauferung bestimmten Vermdgen bzw.
Schulden aus zur VerauRerung bestimmtem Vermdgen ausgewiesen. Der Verkauf der Anteile an der
Majestic Filmverleih GmbH und der Majestic Filmproduktion GmbH wurde mit Vertrag vom 3. Méarz
2011 abgeschlossen. Die Entkonsolidierung der Aktivitdten hat mit Wirkung zum 1. Januar 2011
stattgefunden.

Die Immateriellen Vermdgenswerte blieben im Vergleich zum 31. Dezember 2010 nahezu unverandert
auf einem Niveau von 14,4 Mio. EUR. Leicht erhoht hat sich das Sachanlagevermdgen von 0,1 Mio.
EUR auf 0,2 Mio. EUR.

Die Aktiven latenten Steuern blieben mit 2,3 Mio. EUR in ihrer H6he nahezu unverandert. Insgesamt
hat sich das Langfristige Vermégen von 16,8 Mio. EUR auf 17,0 Mio. EUR unwesentlich erhoht.

Deutlich gesunken ist demgegenliber das Kurzfristige Vermoégen: Wéahrend die Vorrdte nahezu
konstant blieben, kam es bei den Forderungen aus langfristigen Fertigungsauftrdgen zu einem
Anstieg von 2,4 Mio. EUR auf 3,3 Mio. EUR. Jedoch war bei den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen aufgrund des geringen Volumens an Eigenproduktionen im ersten Halbjahr 2011 ein
deutlicher Riickgang von 4,1 Mio. EUR auf 0,8 Mio. EUR zu verzeichnen. Unter Berucksichtigung des
ebenfalls starken Rickgangs der Flissigen Mittel von 1,2 Mio. EUR auf 0,2 Mio. EUR sanken die
Kurzfristigen Vermdgenswerte in Summe um 3,4 Mio. EUR auf 7,1 Mio. EUR.

Aufgrund des Periodenergebnisses in Hohe von -0,7 Mio. EUR (Vorjahr: 0,0 Mio. EUR) und des damit
einhergehend hoheren Bilanzverlusts in Hohe von 8,6 Mio. EUR ist das Eigenkapital mit 11,8 Mio.
EUR im Vergleich um 0,7 Mio. EUR leicht zurlickgegangen. Dennoch erhdhte sich die
Eigenkapitalquote infolge einer um 20,6 % gesunkenen Bilanzsumme von 41,3 % auf 49,1 %.

Die Langfristigen Schulden haben sich um 0,3 Mio. EUR auf 3,5 Mio. EUR erhoht; dies ist fast
ausschlief3lich auf die Veranderungen bei den Latenten Steuern zurtickzufuhren.

Ohne Auswirkung in der Gesamthohe blieb ein Abgang eines Betrags von insgesamt 1,5 Mio. EUR
bei den Sonstigen langfristigen Schulden bzw. den Sonstigen Verbindlichkeiten und ein Zugang
gleicher Hohe bei den Langfristigen Bankschulden bzw. den Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten. Grund hierfiir war eine im ersten Halbjahr 2011 vorgenommene Umschuldung eines
Kredits hin zur DZ Bank, den die Odeon Film AG seit dem zweiten Halbjahr 2010 bei der WEKAH
Consult GmbH hatte. Vor diesem Hintergrund wurden in der Bilanz vom 31. Dezember 2010 die
entsprechenden Verbindlichkeiten nach ihrer Fristigkeit noch bei den Sonstigen langfristigen Schulden
bzw. den Sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Nach der Umschuldung werden diese zum
Stichtag 30. Juni 2011 nach ihrer nun aktuellen Fristigkeit unter den Langfristigen Bankschulden bzw.
bei den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten erfasst.

Infolgedessen sind Letztere auch nur um 0,3 Mio. EUR auf 3,9 Mio. EUR gesunken, obwohl die Kre-
dite zur Zwischenfinanzierung von Projekten zum aktuellen Stichtag gegeniber dem 31. Dezember
2010 ein um 0,6 Mio. EUR geringeres Volumen haben und somit die Projektmittelkreditlinie in
geringerem Ausmalfd ausgeschopft war.

Bei den Kurzfristigen Schulden kam es im ersten Halbjahr 2011 zu einem Ruckgang von 12,2 Mio.
EUR auf 8,8 Mio. EUR.

Der Rickgang bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Sonstigen Verbindlichkeiten

und Rechnungsabgrenzungsposten um 3,2 Mio. EUR auf 4,0 Mio. EUR war von mehreren Faktoren
gepragt: Aufgrund des geringen Produktionsvolumens kam es bei den Verbindlichkeiten aus
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langfristigen Fertigungsauftrdgen im Zusammenhang mit Auftragsproduktionen zu einem Rickgang
um 1,2 Mio. EUR auf nahezu Null. Darliber hinaus reduzierten sich die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen, welche im Wesentlichen Eigenproduktionen betreffen, von 1,1 Mio. EUR
auf 0,8 Mio. EUR. Die Veranderung bei den Sonstigen Verbindlichkeiten von 4,5 Mio. EUR auf
2,8 Mio. EUR resultiert im Wesentlichen aus der oben erwdhnten Umschuldung von der WEKAH
Consult GmbH hin zur DZ Bank. Des Weiteren reduzierten sich die Sonstigen Verbindlichkeiten durch
die Entkonsolidierung der Majestic-Gesellschaften.

11.4 Ertragslage

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage

Veranderungen des Bestandes an fertigen

und unfertigen Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen
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Diese Daten sind dem gepriften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 entnommen.
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-4.863

-96.558

-6.790

-1.323
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Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2010 entnommen.

Diese Daten sind nicht geprift und keiner pruferischen Durchsicht unterzogen. Sie entstammen
dem internen Rechnungswesen der Odeon Film AG.
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® Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember
2008 entnommen.

Im Materialaufwand war nur bis einschlie3lich Geschéftsjahr 2008 auch der Aufwand fur die im
Zusammenhang mit der Herstellung von Film- und Fernsehproduktionen angefallenen Gagen und
Abgaben sowie Zinsaufwendungen fur die Zwischenfinanzierung von Projekten enthalten. Seit dem
Berichtsjahr 2009 sind diese beiden Positionen nicht mehr im Materialaufwand enthalten, die
Zahlen 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

Der Personalaufwand beinhaltet neben den Léhnen und Gehéltern auch die sozialen Abgaben
(insbesondere die Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung) und Aufwendungen fir die
Altersvorsorge; die Pensionen wurden gemaf IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer) nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit credit method) berechnet. Da es sich um
Einzelzusagen mit Festbetrdgen handelt, wurde ohne Anwartschaft und Fluktuation gerechnet. Im
Personalaufwand war nur bis einschlief3lich Geschéftsjahr 2008 ausschlie3lich Aufwand fur die
projektunabhéangig Beschaftigte enthalten. Seit dem Berichtsjahr 2009 wurde unter dieser Position
ebenfalls der Aufwand fir projektabhangig Beschéftigte, der bis Dato im Materialaufwand enthalten
war, ausgewiesen. Die Zahlen von 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend
angepasst.

Der Personalaufwand beinhaltet neben den Loéhnen und Gehdltern auch die Aufwendungen im
Zusammenhang mit den Aktienoptionen. Diese wurden im Rahmen eines Binomialmodells mit
einer Monte-Carlo-Simulation bewertet. Im Modell wurde eine friihzeitige Austibung in allen Féllen
angenommen, in denen der Schlusskurs zum Zeitpunkt der Ausiibung mindestens 200 % des
Auslibungspreises entspricht. Folgende Parameter sind in die Bewertung der Aktienoptionen
eingeflossen: Die Schatzungen fir die erwartete Volatilitdt wurden aus der historischen
Aktienkursentwicklung der Odeon Film AG abgeleitet. Als historisches Zeitfenster wurde die
Restlaufzeit der Aktienoptionen benutzt.

Bis einschlieBlich 2008 wurde der Zinsaufwand aus Inanspruchnahme der Projektmittellinie im
Materialaufwand erfasst. Ab dem Berichtsjahr 2009 wurde er im Zinsaufwand ausgewiesen. Die
Zahlen 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend angepasst.

9 Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht in allen dargestellten Geschéftsjahren dem
unverwasserten Ergebnis je Aktie, da keine Transaktionen mit verwéasserndem Effekt stattgefunden
haben.

Geschéftsjahr 2008

Gegenlber dem Vergleichszeitraum 2007 konnte der Odeon-Film-Konzern an Umsatz und
Gesamtleistung zulegen. Allerdings schlug sich das Wachstum noch nicht im Ergebnis nieder.

Der Umsatz legte in 2008 um 24,6 % auf 56,7 Mio. EUR (Vorjahr 45,5 Mio. EUR) zu. Die Steigerung
um 11,2 Mio. EUR war insbesondere auf ein hoheres Produktionsvolumen von TV-Einzelsticken
(z. B. Back Londons Seewolf3 Hinter dem Paradiesd und die Fertigstellung von Kinoproduktionen
wie z.B. Morgen, ihr Luschen! +Der Ausbilder-Schmidt-Film 2 zuriickzufiihren. Weiterhin wurden die
klassischen Serien wie z. B. Kin Fall fir zwei3 KDD = Kriminaldauerdienst3und Ber Landarzt3
produziert.

Da sich ein grof3er Teil der Ertrage aus dem damaligen Segment Film nicht im Umsatz niederschlug,
Uberwog der Anteil des ehemaligen Fernsehsegments an dieser Position mit 49,8 Mio. EUR bzw. 88,0
% deutlich.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage, wo sich u. a. Ertrdge aus Koproduktionen und Filmférderungen,
also insbesondere das ehemalige Segment Film finden, erfuhren ebenfalls eine markante Steigerung
um 2,6 Mio. EUR (32,2 %) auf 10,7 Mio. EUR (2007: 8,1 Mio. EUR). Dies war im Wesentlichen auf die
Fertigstellung der Eigenproduktionen Morgen, ihr Luschen! =+ Der Ausbilder-Schmidt-Film3 Karl
Valentin und Liesl Karlstadt 2und Back Londons Seewolf 3zuriickzufiihren.

Unter der Position der Anderen aktivierten Eigenleistungen, die von 26,9 Mio. EUR auf 22,1 Mio. EUR
gesunken waren, wurden inshesondere ebenfalls die Eigenproduktionen Avforgen, ihr Luschen! +Der
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Ausbilder-Schmidt-Film 3 Aiesl Karlstadt und Karl Valentin 3und Back Londons Seewolf 3beriicksichtigt.
Dariiber hinaus erhohten die Eigenproduktionen Aohn Rabe 3und Br. Hope *Eine Frau gibt nicht
auf 3diese Position.

Die Gesamtleistung war damit um 11,3 % auf 89,8 Mio. EUR gegentiber dem Vergleichszeitraum mit
80,7 Mio. EUR angewachsen.

Das damals ausgewiesene Filmsegment hatte in 2008 einen Anteil an der Gesamtleistung in Héhe
von 23,2 % (Vorjahr: 38,7 %) und das damalige Fernsehsegment entsprechend 76,5 % (2007:
76,8 %).

Korrespondierend zur Ertragssteigerung hatte sich der Materialaufwand auf 63,8 Mio. EUR erhoht.
Allerdings war die Steigerung mit 1,7 % deutlich unterproportional zur Steigerung der Ertrdge mit
11,3 %. Berlcksichtigt man die eigenproduktions-relevanten Abschreibungen, die den vereinnahmten
Ertragen gegenuberstehen, ergab sich allerdings eine die Erhdhung der Ertréage leicht tbersteigende
Zunahme des Aufwands in Hohe von 13,1 %.

Im Materialaufwand war nur bis einschlieBlich Geschéftsjahr 2008 auch der Aufwand fir die im
Zusammenhang mit der Herstellung von Film- und Fernsehproduktionen angefallenen Gagen und
Abgaben enthalten. Seit dem Berichtsjahr 2009 ist kein Aufwand flr projektabhéngig Beschéftigte
enthalten; die Zahlen 2008 wurden zur besseren Vergleichbarkeit um den entsprechenden Betrag
(23,0 Mio. EUR) angepasst.

Daruber hinaus wurde bis einschlieBlich 2008 der Zinsaufwand aus Inanspruchnahme der
Projektmittellinie im Materialaufwand erfasst. Ab dem Berichtsjahr 2009 wurde diese Position im
Zinsaufwand ausgewiesen. Auch hier wurden die Zahlen 2008 zur besseren Vergleichbarkeit um den
entsprechenden Betrag in H6he von 1,1 Mio. EUR angepasst.

Der Personalaufwand aus projektunabhéngig Beschéaftigten war von 6,4 Mio. EUR auf 5,9 Mio. EUR
gesunken. Damit hatte der Personalaufwand trotz gestiegenen Produktionsvolumens um 8,0 %
reduziert werden kénnen.

Die Abschreibungen von insgesamt 23,1 Mio. EUR enthielten Abschreibungen in Héhe von 16,4 Mio.
EUR fur fertig gestellte Eigenproduktionen, insbesondere fiir die Produktionen Morgen, ihr Luschen! +
Der Ausbilder-Schmidt-Film 3 Karl Valentin und Liesl Karlstadt 3und Aack Londons Seewolf 2 Fiir die
im Rahmen des Impairment-Tests fir die Firmenwerte zu berticksichtigenden Abschreibungen waren
4,3 Mio. EUR gebucht. Die Abschreibung betrafen die H & V Entertainment GmbH sowie die Nostro
Film GmbH. Gegenuber dem assoziierten Unternehmen EVA Finance GmbH waren Forderungen in
Héhe von 0,5 Mio. EUR abgeschrieben worden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen hatten sich zwar absolut von 4,6 Mio. EUR auf 4,9 Mio.
EUR leicht erhoht, allerdings sind sie im Verhdltnis zur Gesamtleistung von 5,7 % auf 5,4 %
abgesunken.

Der Betriebsaufwand betrug damit insgesamt 96,6 Mio. EUR gegenuber 83,5 Mio. EUR im Vorjahr.

Der Odeon-Film-Konzern hatte so ein negatives Ergebnis aus betrieblicher Tatigkeit (EBIT) in Hohe
von -6,8 Mio. EUR (Vorjahr -2,8 Mio. EUR) zu verzeichnen.

Das Ergebnis des damaligen Segments Fernsehen war unter Bertcksichtigung von 2,8 Mio. EUR
Firmenwertabschreibungen mit -2,5 Mio. EUR im Berichtszeitraum deutlich negativ, wahrend im Jahr
2007 noch ein Ergebnis von 1,5 Mio. EUR auszuweisen war. Das damalige Segment Film wies mit -
2,6 Mio. EUR wie in der Vergleichsperiode mit -1,4 Mio. EUR ein negatives Ergebnis aus. Allerdings
war 2008 eine Firmenwertabschreibung von fast 1,5 Mio. EUR zu verbuchen.

Im Berichtsjahr wurde ein Ertrag aus assoziierten Unternehmen (EVA Finance GmbH) fur das
Geschéftsjahr 2007 in Hohe von 0,2 Mio. EUR vereinnahmt (2007: 0 EUR).

Aufgrund einer negativen Geschéftsprognose des assoziierten Unternehmens EVA Finance GmbH
wurde eine Abschreibung von 0,2 Mio. EUR im Finanzergebnis unter der Position Abschreibungen auf
Finanzanlagen ausgewiesen. Aus diesem Grund sowie wegen des im Geschéftsjahr 2008 ganzjéhrig
zu bedienenden Akquisitionskredits zur Finanzierung des Kaufpreises fiir die Ubernahme der H & V
Entertainment GmbH sowie aufgrund eines geringeren Zinsertrags durch geringere Barmittelbestéande
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fiel das Finanzergebnis mit -0,4 Mio. EUR (2007: -0,1 Mio. EUR) niedriger aus. Unter
Berucksichtigung der Ausweisénderung der Zinsen aus der Inanspruchnahme der Projektmittellinie
bezifferte sich das Finanzergebnis fir 2008 auf -1,3 Mio. EUR.

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern (EBT) in H6he von -8,1 Mio. EUR (2007: -3,0 Mio. EUR) ergab
sich nach Addition des latenten Steuerverlusts von -1,5 Mio. EUR ein Periodenergebnis von -9,6 Mio.
EUR (2007: -3,9 Mio. EUR). Das Ergebnis je Aktie, basierend auf 7.838.480 Inhaberaktien, betrug -
1,22 EUR gegentber -0,53 EUR in 2007.

Geschaéftsjahr 2009

Die im Vorjahr angestrebte Rickkehr in die Profitabilitdt konnte der Vorstand aufgrund weiterer
Restrukturierungsmafnahmen im Geschaftsjahr 2009 und trotz erheblicher Aufwendungen in diesem
Zusammenhang umsetzen. Mit einem operativen Ergebnis von 1,2 Mio. EUR, unter Bertcksichtigung
von Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 0,9 Mio. EUR, wies der Odeon-Film-Konzern nach
drei Verlustjahren wieder ein positives Ergebnis aus.

Gegenuber dem Vergleichszeitraum 2008 hatte der Odeon-Film-Konzern einen Rickgang von
Umsatz und Gesamtleistung zu verzeichnen. Weiterhin wurden hochwertige Serien wie zum Beispiel
Ein Fall fir zwei 3 Ber Kriminalist3 KDD #Kriminaldauerdienst 3und Ber Landarzt 3produziert. Auch
wurden wieder diverse TV-Movies und Eventmovies wie z. B. Westflug. Entfiihrung aus Liebe 3
Ausgerechnet Afrika 3oder Br. Hope *Eine Frau gibt nicht auf *hergestellt. In Summe fiel der Umsatz
jedoch in 2009 leicht von 56,7 Mio. EUR im Vorjahr auf 52,6 Mio. EUR und reduzierte sich damit um
7,2 %.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage, unter welchen unter anderem Ertrage aus Koproduktionen und
Filmférderungen, also insbesondere selbsterstellte Produktionen erfasst werden, sanken ebenfalls. Mit
6,4 Mio. EUR lagen sie um 40,1 % unter dem Niveau des Vorjahres mit 10,7 Mio. EUR. Im
Wesentlichen spiegelten sich hier Ertrage aus Forderungen der Eigenproduktionen, z. B. fir die
Produktionen Aotentanz® MBr. Hope =+ Eine Frau gibt nicht auf® und Kden Plaza3? sowie
Verleihférderungen der Majestic Filmverleih GmbH wider.

Unter der Position der Anderen aktivierten Eigenleistungen wurden im Vorjahr Eigenproduktionen mit
einem besonders hohen Volumen beriicksichtigt (insbesondere die Eigenproduktionen Aohn Rabe 3
und Ber Seewolf J, welche in diesem Jahr nicht in dem Umfang angefallen waren. So erklarte sich die
Reduktion von 22,1 Mio. EUR auf 9,1 Mio. EUR und infolgedessen auch die Verringerung der
Gesamtleistung um 24,1 % auf 68,2 Mio. EUR gegeniuiber dem Vergleichszeitraum mit 89,8 Mio. EUR.

Mit 27,9 Mio. EUR war der Materialaufwand um 29,5 % niedriger als die vergleichbare Zahl des
Geschéftsjahres 2008 mit 39,6 Mio. EUR. Er war damit im Verhdltnis zu Umsatz und Gesamtleistung
deutlich Uberproportional gesunken und wies so auf die geringere Materialintensitat der Produktionen
des Jahres 2009 hin.

Der Personalaufwand in Hohe von 24,4 Mio. EUR (Vorjahr: 29,0 Mio. EUR) konnte um 15,7 %
vermindert werden. Der Personalaufwand fir projektunabhdngig Beschéaftigte war aufgrund des
Personalabbaus im Rahmen der Restrukturierungsmaf3nahmen ebenfalls mit 5,5 Mio. EUR (Vorjahr:
5,9 Mio. EUR) niedriger als im Vergleichszeitraum.

Die Abschreibungen von insgesamt 10,3 Mio. EUR enthielten Abschreibungen in Héhe von 7,8 Mio.
EUR fur fertig gestellte Eigenproduktionen, insbesondere fur die Produktionen Aotentanz 3 Br. Hope
*Eine Frau gibt nicht auf 2und Eden Plaza 3

Der gesamte Aufwand der Produktionen + material- und produktionsbezogener Personalaufwand
sowie eigenproduktionsbezogene Abschreibungen tergab zusammen 55,2 Mio. EUR.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten =+ trotz der in Hohe von 0,9 Mio. EUR zu
berlicksichtigenden Restrukturierungskosten - um 10,1 % von 4,9 Mio. EUR auf 4,4 Mio. EUR
reduziert werden. Dies zeigte, dass die Restrukturierungsmafinahmen bereits in 2009 gegriffen
hatten.

Der Betriebsaufwand betrug insgesamt knapp 67 Mio. EUR gegeniiber 96,6 Mio. EUR im Vorjahr.

- 77 -



Der Odeon-Film-Konzern konnte somit ein Ergebnis aus betrieblicher Tatigkeit (EBIT) in Hohe von
1,2 Mio. EUR (Vorjahr -6,8 Mio. EUR) verzeichnen.

Fur das Geschéftsjahr 2009 wurden neben den Zinsaufwendungen fir die Inanspruchnahme der
Betriebsmittelkreditlinie und fur den Akquisitionskredit zur Finanzierung des Kaufpreises fiur die
Ubernahme der H & V Entertainment GmbH auch die Zinsaufwendungen fir die
Projektzwischenfinanzierungen im Zinsaufwand und damit im Finanzergebnis ausgewiesen.
Gegenlber der Vergleichsperiode (ebenfalls unter Berlcksichtigung der Zinsaufwendungen fir
Projektzwischenfinanzierungen) hatte sich das Finanzergebnis von 1,3 Mio. EUR um 39,2 % auf
0,9 Mio. EUR verkurzt, da in 2008 noch erhebliche Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit der
Produktion Aohn Rabe 3zu beriicksichtigen waren.

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern (EBT) in Hohe von 0,3 Mio. EUR (2008: -8,1 Mio. EUR) ergab
sich nach Addition der Steuern vom Einkommen und Ertrag ein Periodenergebnis von 1,0 Mio. EUR
(2008: -9,6 Mio. EUR). Das Ergebnis je Aktie, basierend auf 7.838.480 Inhaberaktien, betrug 0,13
EUR gegentber -1,22 EUR in 2008.

Geschéftsjahr 2010

Der eingeschlagene Kurs zur Rickkehr in die Profitabilitdt konnte auch im Geschéftsjahr 2010
gehalten werden. Mit einem operativen Ergebnis von 0,7 Mio. EUR, das ohne den einmaligen
Sondereffekt aufgrund der spateren VerduRerung der Majestic-Gesellschaften in Hohe von 0,5 Mio.
EUR sogar einen Betrag von 1,2 Mio. EUR erreicht hétte, wies der Odeon-Film-Konzern nun im
zweiten Jahr in Folge ein positives Ergebnis aus.

Gegenuber dem Vorjahreszeitraum hatte der Odeon-Film-Konzern zwar einen Rickgang der
Umsatzerlése zu verzeichnen, die Gesamtleistung konnte jedoch beinahe auf Vorjahresniveau
gehalten werden. So konnte erneut ein positives Ergebnis erzielt werden.

Auch in diesem Jahr wurden hochwertige Serien wie KEin Fall fir zwei3 Ber Kriminalist3 Ber
Staatsanwalt 3 Bie Stein 3und Mer Landarzt 3produziert. Dariiber hinaus wurden TV-Movies wie z.B.
Aatort +Nie wieder frei sein 2 Ao lange Du schliefst 3 Rapa allein zu Haus 3und Ber Teufel weil? es 3
fertiggestellt bzw. begonnen. Auch der Kinofilm &ommer in Orange 3 wurde im abgeschlossenen
Geschéftsjahr produziert. In Summe fiel der Umsatz jedoch in 2010 von 52,6 Mio. EUR im Vorjahr auf
43,0 Mio. EUR.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge, unter welchen u.a. Ertrdge aus Koproduktionen und
Filmférderungen, also insbesondere selbsterstellte Produktionen erfasst werden, fielen dem
gegenuber deutlich héher aus. Mit 20,3 Mio. EUR lagen sie deutlich Uber dem Niveau des Vorjahres
mit 6,4 Mio. EUR. Im Wesentlichen spiegelten sich hier die Ertrdge aus Forderungen der
Eigenproduktionen Aohn Rabe 3und Mestflug. Entfiihrung aus Liebe 3sowie Verleihférderungen der
Majestic Filmverleih GmbH wider.

Diese beiden Filme waren im Vorjahr mit betréchtlichen Betrédgen unter der Position der anderen
aktivierten Eigenleistungen beriicksichtigt. Da im Berichtsjahr keine @hnlich gro3volumigen Projekte
ausgefuhrt worden waren, hatte sich diese Position von 9,1 Mio. EUR auf 1,2 Mio. EUR reduziert.

In Summe war die Gesamtleistung von 68,2 Mio. EUR auf 64,6 Mio. EUR leicht zurlickgegangen.

Mit 15,4 Mio. EUR war der Materialaufwand um 44,5 % niedriger als die vergleichbare Zahl des
Geschéftsjahrs 2009 mit 27,9 Mio. EUR. Er war damit im Verhéltnis zur Gesamtleistung deutlich
Uberproportional gesunken und wies so auf die geringere Materialintensitat der Produktionen des
Jahres 2010 hin.

Der Personalaufwand war analog dem leicht niedrigeren Produktionsvolumen gesunken. Auf3erdem
war der Personalaufwand fir projektunabhéngig Beschéftigte aufgrund des Personalabbaus im
Rahmen der Restrukturierungsmal3nahmen mit 4,7 Mio. EUR (2009: 5,5 Mio. EUR) ebenfalls niedriger
als im Vergleichszeitraum. Infolge war der gesamte Personalaufwand von 24,4 Mio. EUR auf
19,7 Mio. EUR gefallen.

Die Abschreibungen von insgesamt 25,3 Mio. EUR enthielten Positionen in Hohe von 24,0 Mio. EUR
fur fertig gestellte Eigenproduktionen, insbesondere fir die Produktionen Aohn Rabe3 WWestflug.
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Entfuhrung aus Liebe 3und Bie letzten 30 Jahre 3

Der gesamte Aufwand der Produktionen = material- und produktionsbezogener Personalaufwand
sowie eigenproduktionsbezogene Abschreibungen tergab zusammen 54,4 Mio. EUR.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren von 4,4 Mio. EUR auf 3,5 Mio. EUR gesunken. In
dieser Position mussten zwar in 2009 einmalige Aufwendungen in Hohe von 0,9 Mio. EUR fir die
Restrukturierung bertcksichtigt werden. Jedoch war auch in 2010 mit einer Wertberichtigung in Hohe
von 0,5Mio. EUR aufgrund des spateren Verkaufs der Majestic-Gesellschaften eine nicht
wiederkehrende Belastung zu tragen. Da der Vertrag Uber den Verkauf der Majestic-Gesellschaften
wahrend der Erstellung des Konzernabschlusses auf den 31. Dezember 2010 (namlich am 3. Mérz
2011) abgeschlossen wurde, mussten Forderungen gegentiber den Majestic-Gesellschaften, die sich
in dieser Hohe (0,5 Mio. EUR) aufgrund des Verkaufs als uneinbringlich erwiesen, riickwirkend zum
31. Dezember 2010 wertberichtigt werden. Bereinigt um diese jeweils einmaligen Sondereffekte waren
die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von 3,5 Mio. EUR im Vorjahr auf 3 Mio. EUR im aktuellen
Jahr gesunken. Insofern zeigte sich, dass das reguldre Niveau der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen =*trotz der bereits in den Vorjahren realisierten deutlichen Einsparungen *nochmals
um weitere 0,5 Mio. EUR gesenkt werden konnte.

Der Betriebsaufwand betrug insgesamt 63,9 Mio. EUR gegeniiber knapp 67 Mio. EUR im Vorjahr.

Der Odeon-Film-Konzern konnte somit ein Ergebnis aus betrieblicher Tatigkeit (EBIT) in Hohe von
0,7 Mio. EUR (Vorjahr 1,2 Mio. EUR) verzeichnen.

Gegenuber der Vergleichsperiode hatte sich das Finanzergebnis von -0,9 Mio. EUR auf -0,6 Mio. EUR
verbessert. Ursachlich hierfur war vor allem die durchschnittlich geringere Ausschopfung der
Projektmittelkreditlinie mit der einhergehend geringeren Zinsbelastung.

Auf Basis des Ergebnisses vor Steuern (EBT) in Hohe von 0,2 Mio. EUR (2009: 0,3 Mio. EUR) ergab
sich nach Addition der Steuern vom Einkommen und Ertrag ein Periodenergebnis von 0,9 Mio. EUR
(vor Anpassung: 1,1 Mio. EUR / Vorjahr: 1,0 Mio. EUR). Das Ergebnis je Aktie, basierend auf
7.838.480 Inhaberaktien, betrug 0,12 (vor Anpassung: 0,14 EUR) gegeniiber 0,13 EUR in 2009.

Erstes Halbjahr 2011

Mit einem Konzern-EBIT in Hohe von -0,2 Mio. EUR musste der Odeon-Film-Konzern fir das erste
Halbjahr ein negatives operatives Ergebnis vermelden. Im Vergleichszeitraum konnte hier ein
positives EBIT von 0,3 Mio. EUR ausgewiesen werden. Ursache hierfir war, dass das
Produktionsvolumen in 2011 noch mehr als im Vorjahr zugunsten des zweiten Halbjahrs verteilt ist
und sich deswegen im ersten Halbjahr auf entsprechend niedrigem Niveau befunden hatte.

Der Odeon-Film-Konzern erzielte im ersten Halbjahr 2011 einen Umsatz von 12,6 Mio. EUR
gegenuber 14,5 Mio. EUR in der Vergleichsperiode 2010, was einem Rickgang von 13,1 %
entspricht. Im Vorjahr waren unter dieser Position zum einen noch Umsétze der mit Wirkung zum
1. Januar 2011 verkauften Majestic-Gesellschaften in Hohe von 0,9 Mio. EUR enthalten. Zum anderen
wurden im ersten Halbjahr 2010 Umsétze aus der anteiligen Vereinnahmung entsprechend der
Percentage-of-Completion-Methode einiger in 2009 nicht abgeschlossener TV-Movies erfasst. Da in
2010 fast alle Produktionen abgeschlossen wurden, war im ersten Halbjahr 2011 kein solcher
Uberhang zu verzeichnen, der analog zu entsprechenden Umsétzen gefiihrt hatte. SchlieBlich kam es
auch noch zu Verschiebungen bei der Odeon TV GmbH: Aufgrund der Krankheit eines
Hauptdarstellers wurden bis zum Stichtag weniger Folgen der Serie Kin Fall fir zwei 3fertiggestellt.

Nachdem im ersten Halbjahr 2011 im Gegensatz zur Vorjahresperiode keine relevanten
Eigenproduktionen hergestellt wurden, sind die Aktivierten Eigenleistungen von 1,1 Mio. EUR auf
0,1 Mio. EUR sowie die Sonstigen betrieblichen Ertrage, bei denen insbesondere Fordermittel
ausgewiesen werden, von 1,0 Mio. EUR auf 0,6 Mio. EUR zurlickgegangen. Zu erwéhnen ist hier,
dass in den Sonstigen betrieblichen Ertragen ein Gewinn aus der Entkonsolidierung der Majestic-
Gesellschaften in Folge des Verkaufs der Anteile in Hohe von 44 Tsd. EUR enthalten ist. Dies ist die
einzige ergebnisméaRige Auswirkung des Verkaufs der Anteile an den Majestic-Gesellschaften im
aktuellen Bilanzjahr 2011.

In Summe ging die Gesamtleistung von 16,6 Mio. EUR in der Vorjahresvergleichsperiode auf
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13,6 Mio. EUR im Berichtszeitraum zurlick.

Der Materialaufwand sank im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von 8,8 Mio. EUR auf 5,0 Mio. EUR.
Bei den Personalkosten war eine Steigerung von 5,8 Mio. EUR auf 7,7 Mio. EUR zu verzeichnen.
Hierbei sind die Aufwendungen fir projektunabhéngig Beschéftigte zwar von 2,3 Mio. EUR auf
2,0 Mio. EUR gefallen, allerdings betrugen die Aufwendungen fur Stabmitglieder und Darsteller der
Produktionen (projektabhéngig Beschéftigte) im Berichtszeitraum 5,7 Mio. EUR gegenuber 3,5 Mio.
EUR im Vorjahreszeitraum. In Summe ist der produktionsbezogene Aufwand entsprechend dem
gesunkenen Produktionsvolumen von 12,2 Mio. EUR auf 10,7 Mio. EUR zuriickgegangen. Die starke
Verschiebung zugunsten der Aufwendungen fir projektabhéngig Beschaftigte im Vergleich zu den
Materialaufwendungen liegt darin begrindet, dass sich in diesem Halbjahr gegenuber der
Vorjahresvergleichsperiode weniger Produktionen in der materialintensiven Postproduktionsphase,
aber mehr in der lohnkostenintensiven Drehphase befunden hatten. Hinzugekommen war vor allem
die Fortsetzung der Dreharbeiten von der Serie Bie Stein 3 welche im ersten Halbjahr des Vorjahrs
noch nicht begonnen hatte. Dariiber hinaus lag mehr Drehzeit der Produktion Ber Landarzt 3im ersten
Halbjahr 2011 als in der Vorjahresvergleichsperiode. In dieser befanden sich demgegeniber einige
TV-Movies, u.a. der Eventmovie Westflug. Entfiihrung aus Liebe 3 in der Postproduktion.

In Ermangelung der Fertigstellung von relevanten Eigen-/Koproduktionen sanken auch die
Abschreibungen, in denen auch die planmafRigen Abschreibungen auf Sachanlagen enthalten sind,
auf 48 Tsd. EUR (Vorperiode: 0,4 Mio. EUR).

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren mit 1,1 Mio. EUR nochmals deutlich niedriger
ausgefallen als in der Vergleichsperiode mit 1,3 Mio. EUR. Damit zeigt sich, dass die in den Vorjahren
durchgefuihrten  Restrukturierungsmafinahmen keinen Einmaleffekt darstellen, sondern das
Kostenniveau nachhaltig gesenkt haben.

Infolge des gesunkenen Produktionsvolumens betrug der Betriebsaufwand 13,8 Mio. EUR und lag
damit unter dem des Vorjahrs mit 16,3 Mio. EUR.

In Summe musste im ersten Halbjahr 2011 ein negatives EBIT von -0,2 Mio. EUR verzeichnet werden,
das damit 0,5 Mio. EUR unter dem Vorjahresergebnis lag.

Das Finanzergebnis betrug -0,2 Mio. EUR (Vorperiode: -0,3 Mio. EUR). Hier waren einerseits
Belastungen aus noch nicht vollstandig getilgten Krediten im Rahmen der Ubernahme der H & V
Entertainment GmbH zu berlcksichtigen sowie andererseits Zinsaufwendungen aus der
Zwischenfinanzierung von Projekten. Letztere waren jedoch aufgrund des niedrigeren
Produktionsvolumens gesunken, was zur Verbesserung des Finanzergebnisses im Vergleich zur
Vorjahresperiode gefuhrt hatte.

Nach Hinzurechnung des Steueraufwands in Hohe von 0,2 Mio. EUR (Vorperiode: Steuerertrag
17 Tsd. EUR), der fast ausschlief3lich aus Latenten Steuern resultierte, ergab sich ein Periodenverlust
von 0,7 Mio. EUR (Vorperiode: Gewinn 35 Tsd. EUR).

Angesichts des Gesamtergebnisses in Hohe von -0,7 Mio. EUR betrug das Ergebnis je Aktie auf Basis
von 7.839.479 bezugsberechtigten Aktien (gewichteter Durchschnitt der Aktien im ersten Halbjahr
nach Eintragung der ersten Tranche der Barkapitalerhéhung am 6. Juni 2011 abziglich 85.050 eigene
Aktien) -0,08 EUR (Vorperiode: 0,00 EUR).
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11.5. Finanzlage

Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 351 145 3.984 4.522 828
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -158 -116 -537 -190 -365
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -1.243 245 -5.636 -3.946 144

Nettoz unahme (+)/ -abnahme ( -) von Zahlungsmi tteln
und Zahlungsmittelaqui valenten -1.050 274 -2.189 386 607

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui  valente

zu Beginn der Berichtsperi ode 1.238 3.427 3.427 3.042 2.435
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui  valente
am Ende der Berichtsperiode 188 3.701 1.238 3.428 3.042

Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.
2 Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit

Die Entwicklung des operativen Cash-Flows wahrend des Darstellungszeitraums ist hauptséchlich
durch das unterschiedliche Volumen an Investitionen in Eigenproduktionen sowie durch die Hohe der
vereinnahmten  Ertrage im Zusammenhang mit den Eigenproduktionen geprégt. Im
Darstellungszeitraum wurden u.a. die groRvolumigen Eigenproduktionen Aohn Rabe 3 Morgen, ihr
Luschen! +Der Ausbilder-Schmidt-Film 3 Aeewolf 3, Br. Hope +eine Frau gibt nicht auf3 Westflug.
Entfiihrung aus Liebe 3 und Aotentanz 3 produziert und fertiggestellt. Die daraus resultierenden
Investitionen betrugen im Geschéftsjahr 2008 22,3 Mio. EUR, im darauf folgenden Geschéftsjahr 9,1
Mio. EUR und im Geschéftsjahr 2010 1,2 Mio. EUR. Samtliche wesentlichen Eigenproduktionen
waren spatesten in 2010 fertiggestellt. Der Cash-Flow aus der laufenden Geschéftigkeit ist somit von
0,8 Mio. EUR in 2008 auf 4,5 Mio. EUR in 2009 angestiegen. In 2010 betrug er noch 4,0 Mio. EUR
wahrend er fir das erste Halbjahr 2011 auf 0,4 Mio. EUR zuriickgegangen ist.

Cash-Flow aus Investitionstétigkeit

Der Cash-Flow aus Investitionstatigkeit war wahrend des gesamten Darstellungszeitraums negativ.

Die Hohe der Ausgaben bei Verwertungsrechten war in samtlichen Perioden bestimmend fir die
Entwicklung des Cash-Flows aus der Investitionstatigkeit. In 2008 und in 2010 waren diese Ausgaben
hoher als in den anderen Perioden und haben zu den hdheren Zahlungsabflissen in den
Berichtsperioden 2008 (-0,4 Mio. EUR) und 2010 (-0,5 Mio. EUR) im Vergleich zu -0,2 Mio. EUR,
sowohl in 2009 als im 1. Halbjahr 2011, gefuhrt.

VerauRerungen von Unternehmen hatten im Darstellungszeitraum keinen nennenswerten Einfluss auf
den Cash-Flow aus Investitionstéatigkeit des Odeon-Film-Konzerns. Erwerbe von Unternehmen haben
nicht stattgefunden.

Cash-Flow aus Finanzierungstétigkeit

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit wurde durch die Tilgung des Akquisitionskredits zur
Finanzierung des Kaufpreises fur die Ubernahme der H & V Entertainment GmbH geprégt. In den
Jahren 2008, 2009 und 2010 betrug die Ruckfuhrungsrate jeweils 0,6 Mio. EUR, im 1.Halbjahr 2011
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0,2 Mio. EUR. Dariiber hinaus beeinflusst die schwankende Ausschopfung einer projektbezogenen
Zwischenfinanzierungskredtilinie diese Position mafgeblich. Wie in der Branche ublich, wurden
samtliche Produktionen durch Bankdarlehen finanziert. So wurde in 2008 die Linie um 0,7 Mio. EUR
mehr ausgeschopft als in 2007. In 2009, 2010 und im ersten Halbjahr 2011 erfolgten Netto-
Ruckfihrungen in Hohe von 3,4 Mio. EUR, 5,0 Mio. EUR bzw. 1,0 Mio. EUR.

Insgesamt belief sich der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit auf 0,1 Mio. EUR in 2008, auf 4,0 Mio.
EUR in 2009, auf -5,6 Mio. EUR in 2010 und auf -1,2 Mio. EUR im ersten Halbjahr 2011.

Bestand liguider Mittel

In 2008 erhdhten sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente von 2,4 Mio. EUR auf 3,0
Mio. EUR.

Bedingt durch den Produktionsfortschritt bzw. die Fertigstellung wesentlicher Eigenproduktionen war
in 2009 wiederum ein Anstieg der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente um 0,4 Mio. EUR auf
3,4 Mio. EUR zu verzeichnen.

Trotz positiven Cash-Flows aus der laufenden Geschéftstéatigkeit haben sich die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente aufgrund der Geldmittelabflisse aus der Investitionstétigkeit und den
hohen Nettortickfihrungen von Finanzierungskrediten im Geschéftsjahr 2010 um 2,2 Mio. EUR auf
1,2 Mio. EUR verringert.

Die Ertragssituation im ersten Halbjahr 2011 im Zusammenhang mit der Nettorlickfuhrungen von
Finanzierungskrediten  fuhrten zu der weiteren Abnahme der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente um 1,0 Mio. EUR auf 0,2 Mio. EUR zum 30. Juni 2011.

11.6 Zuséatzliche Informationen aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 nach
HGB

Der Jahresabschluss der Odeon Film AG fir das Geschaftsjahr 2010 wurde nach den Vorschriften
des HGB unter Beachtung der ergdnzenden Regeln des Aktiengesetzes aufgestellt. Danach stieg das
Eigenkapital der Odeon Film AG von 9,1 Mio. EUR zum 31. Dezember 2009 um 8,4 % auf 9,8 Mio.
EUR zum 31. Dezember 2010. Die Gesamtverbindlichkeiten erhéhten sich von 8,1 Mio. EUR zum 31.
Dezember 2009 um 26,3 % auf 10,3 Mio. EUR zum 31. Dezember 2010.

Das Anlagevermdgen sank leicht von 12,9 Mio. EUR zum 31. Dezember 2009 um 3,7 % auf 12,5 Mio.
EUR zum 31. Dezember 2010. Das Umlaufvermdgen erhéhte sich von 5,0 Mio. EUR zum 31.
Dezember 2009 um 63,3 % auf 8,1 Mio. EUR zum 31. Dezember 2010.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sanken von 1,1 Mio. EUR zum 31.Dezember 2009 um 20,4 % auf
0,9 Mio. EUR zum 31.Dezember 2010. Der Personalaufwand erhohte sich leicht von 1,5 Mio. EUR
zum 31. Dezember 2009 um 4,5 % auf 1,6 Mio. EUR zum 31. Dezember 2010. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen stiegen von 2,4 Mio. EUR zum 31. Dezember 2009 um 35,1 % auf 3,2
Mio. EUR zum 31. Dezember 2010. Die Ertrage aus Gewinnabflhrungsvertrdgen erhéhten sich stark
von 0,8 Mio. EUR zum 31. Dezember 2009 um 4,3 Mio. EUR auf 5,1 Mio. EUR zum 31. Dezember
2010. In Summe ergibt sich ein Jahresiiberschuss von 0,8 Mio. EUR zum 31. Dezember 2010
gegenuber einem Jahresfehlbetrag von 2,1 Mio. EUR zum 31. Dezember 2009. Damit sank der
Bilanzverlust von 12,2 Mio. EUR zum 31.Dezember 2009 auf 11,4 Mio. EUR zum 31.Dezember 2010.
Die Gesellschaft hat fir das Geschéaftsjahr 2010 (ebenso wie fur das Geschéftsjahr 2009) keine
Dividende ausgeschittet.

Fur weitere Informationen bzgl. des Jahresabschlusses der Odeon Film AG wird auf den

Jahresabschluss der Odeon Film AG fur das Geschéftsjahr 2010 verwiesen, der im Finanzteil
abgedruckt ist.
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12. Kapitalau sstatt ung und Cash Flow

Samtlichne nachfolgende Ubersichten sind aus dem Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum
30. Juni 2011 sowie aus den Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2010", 31. Dezember 2009
und 31. Dezember 2008" abgeleitet. Der Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 und die
Konzernabschlisse zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008 sind im
Finanzteil dieses Prospekts abgedruckt. Sadmtliche Angaben erfolgen in mathematisch gerundeten
Zahlen, woraus sich in Einzelfallen Rundungsdifferenzen ergeben kénnen.

12.1 Kapitalausstattung

in Tsd. EUR 30.06.2011 31.12.2010  31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
nach vor *
Anpassung * Anpassung *
1) 2) 3) 3)
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 7.931 7.924% 7.924 7.924 7.924
Kapitalriicklage 13112 13.1127 13.112 13.156 13.248
Bilanzverlust -8.579 -7.916" * -7.714 -8.788 -9.860
Gewichtete Anzahl Aktien ¥ 7.839.479 7.838.480° 7.838.480 7.838.480  7.838.480
Langfristige Schulden
Pensionsriickstellungen 517 526” 526 543 583
Latente Steuern 2.289 2.027" * 1.301 13.671 13.432
Langfristige Bankschulden 660 0? 0 1.200 1.800
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.912 4.164° 4.164 10.451 13.797
Ubrige Verbindlichkeiten kurzfristig 4.864 8.085” 8.085 25.647 25.281

* Anpassung nach IAS 8
Y Diese Daten sind dem ungepriiften und keiner priiferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind dem gepriften Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 entnommen,.

Diese Daten sind den gepriften Konzernabschlissen 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008
enthommen.

14 In dem Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 wurden einige Vergleichswerte

aufgrund einer Anderung der Wiirdigung der Behandlung eines Geschéfts- und Firmenwerts bei
den Latenten Steuern sowie der veranderten Einschatzung hinsichtlich des Ansatzes der
Aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrdge gegentiber dem Ansatz im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2010 bzw. im Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2010 nach IAS 8 in
laufender Rechnung berichtigt. Die Gesamtergebnisauswirkung fiir das Geschéftsjahr 2010
betragt -202 Tsd. EUR. Eine Anpassung der Vortragswerte zum 1. Januar 2010 war nicht
erforderlich. In der Gesamtergebnisrechnung finden die Anderungen ausschlieBlich unterhalb
des Ergebnisses vor Steuern statt und betreffen damit nicht die operativen Zahlen. Die
einzelnen Auswirkungen sind im Anhang des Konzern-Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni
2011 ersichtlich, der im Finanzteil abgedruckt ist.
e Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses 2008 wurde der Buchwert der
immateriellen Vermdgensgegenstande um 279 Tsd. EUR zu hoch ausgewiesen. Der in 2008
aufgetretene Fehler wurde nach IAS 8 in laufender Rechnung in 2009 berichtigt. Die
betroffenen  Positionen  im  Konzernabschluss 2008 sind die  immateriellen
Vermdgensgegenstéande sowie die Abschreibungen. Das Vorperiodenergebnis vermindert sich
hierdurch um 279 Tsd. EUR. Die einzelnen Auswirkungen sind im Anhang des
Konzernabschlusses 2009 ersichtlich, der im Finanzteil abgedruckt ist.
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Y Die Anzahl der Aktien verwassert entspricht der Anzahl der Aktien unverwassert, da im

Darstellungszeitraum keine Transaktionen mit verwéasserndem Effekt stattgefunden haben. Die
ausstehenden, noch nicht ausgelibten Optionen waren bei der Ermittlung des verwasserten
Ergebnisses nicht zu berticksichtigen, da sich bisher keine Anhaltspunkte dafiir ergaben, dass die
vereinbarten Erfolgsziele erfullt wirden.

12.2 Cashflow

Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 351 145 3.984 4.522 828
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -158 -116 -537 -190 -365
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -1.243 245 -5.636 -3.946 144

Nettoz unahme (+)/ -abnahme (-) von Zahl ungsmitteln
Zahlungsmittelaquivalente -1.050 274 -2.189 386 607

Zahlungsmitte |und Zahl ungsmittelaqui valente

zu Begi nn der Berichtsperiode 1.238 3.427 3.427 3.042 2.435
Zahlungsmitte | und Zahl ungsmittelaqui valente
am Ende der Berichtsperi ode 188 3.701 1.238 3.428 3.042

Y Diese Daten sind dem ungepriften und keiner priferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.
2 Diese Daten sind den gepriiften Konzernabschliissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

Geschaéftsjahr 2008

Ausgehend von einem Periodenergebnis vor Steuern von knapp -7,8 Mio. EUR (Vorjahr: -3,0 Mio.
EUR) ergab sich fiur das Geschéftsjahr 2008 ein operativer Cash-Flow von 0,8 Mio. EUR (Vorjahr:
-11,0 Mio. EUR).

Insbesondere haben sich die Investitionen in Eigenproduktionen (u. a. die Projekte Bohn Rabe 3
Keewolf 3 Br. Hope *eine Frau gibt nicht auf 3und Adorgen, ihr Luschen! *Der Ausbilder-Schmidt-
Film 3 und die Fertigstellung der letzteren ausgewirkt.

Gegenlber dem Vorjahr mit -4,3 Mio. EUR war der investive Cash-Flow in 2008 mit -0,3 Mio. EUR
deutlich niedriger ausgefallen. In 2007 war hier ein Mittelabfluss fur die Kaufpreiszahlung im Rahmen
der Ubernahme der H & V Entertainment GmbH zu berlicksichtigen.

Der Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von 0,1 Mio. EUR war auf die Aufnahme von
Zwischenfinanzierungskrediten fur Produktionen zuriickzufiihren. Im Geschéftsjahr 2008 wurde ein
Betrag von 0,6 Mio. EUR im Rahmen des Akquisitionskredits zur Finanzierung des Kaufpreises fir die
Ubernahme der H & V Entertainment GmbH getilgt, der gegenlaufig zur Aufnahme der
Zwischenfinanzierungen zu beachten war.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente erhdhten sich dadurch von 2,4 Mio. EUR auf 3,0
Mio. EUR.
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Geschaéftsjahr 2009

Der operative Cash-Flow entwickelte sich im Geschéftsjahr 2009 von 0,8 Mio. EUR im Vorjahr auf 4,5
Mio. EUR.

Im Geschéftsjahr 2009 wurden unter anderem die Eigenproduktionen Aotentanz 3 Br. Hope *Eine
Frau gibt nicht auf 3und Eden Plaza 3fertiggestellt. AuRerdem sind Investitionen in Eigenproduktionen
(9,1 Mio. EUR) fiir die Projekte Br. Hope +Eine Frau gibt nicht auf 3 Aohn Rabe 3und Aotentanz 3in
geringerem Umfang als im Vorjahr angefallen.

Mit -0,2 Mio. EUR war der investive Cash-Flow in 2009 gegenuber 2008 mit -0,4 Mio. EUR niedriger
ausgefallen. Vor allem schlug sich neben dem Riickgang des Erwerbes von Sachanlagen auch eine
Reduzierung fur Ausgaben bei Verwertungsrechten nieder.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von fast -4,0 Mio. EUR war besonders auf eine
Nettortickfiihrung von Zwischenfinanzierungskrediten fiur Produktionen zurlickzufihren. Zudem wurde
im Geschéftsjahr 2009 ein Betrag von 0,6 Mio. EUR im Rahmen des Akquisitionskredits zur
Finanzierung des Kaufpreises fur die Ubernahme der H & V Entertainment GmbH getilgt.

Insgesamt haben sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente von auf 3,0 Mio. EUR auf
3,4 Mio. EUR erhoht.

Geschéftsjahr 2010

Ausgehend von einem Periodenergebnis vor Steuern von 0,2 Mio. EUR (Vorjahr: 0,3 Mio. EUR) ergab
sich fir das Geschéftsjahr 2010 ein um 0,5 Mio. EUR gesunkener operativer Cash-Flow von 4,0 Mio.
EUR (Vorjahr 4,5 Mio. EUR).

Mit -0,5 Mio. EUR war der investive Cash-Flow in 2010 gegeniiber 2009 mit -0,2 Mio. EUR niedriger
ausgefallen. Vor allem schlug sich hier eine Erh6hung fur Ausgaben bei Verwertungsrechten nieder.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit von -5,6 Mio. EUR war besonders auf eine
Nettortckfiihrung von Zwischenfinanzierungskrediten fur Produktionen zurlickzufiihren. Zudem wurde
im abgelaufenen Geschéftsjahr ein Betrag von 0,6 Mio. EUR im Rahmen des Akquisitionskredits zur
Finanzierung des Kaufpreises fur die Ubernahme der H & V Entertainment GmbH getilgt.

Insgesamt sind die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente von 3,4 Mio. EUR auf 1,2 Mio. EUR
zurtickgegangen.

Erstes Halbjahr 2011

Auf Basis der Zahlungsmittelveranderung aus laufender Tétigkeit betrug der operative Cash-Flow zum
30. Juni 2011 nach Abzug der gezahlten Steuern und Zinsen 0,4 Mio. EUR (Vorjahr: 0,1 Mio. EUR).

Der Cash-Flow aus Investitionstéatigkeit belief sich im ersten Halbjahr 2011 auf -0,2 Mio. EUR und war
wie im Vorjahr (-0,1 Mio. EUR) leicht negativ.

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit betrug zum 30. Juni 2011 -1,2 Mio. EUR (Vorjahr: 0,2 Mio.
EUR). Die Position war im Wesentlichen gepréagt von Zahlungsmittelabflissen durch die Ruckfihrung
von Projektmittelkrediten.

In Summe hatten sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente seit dem 31. Dezember 2010
von 1,2 Mio. EUR auf 0,2 Mio. EUR vermindert.
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12.3  Fremdfinanzierung

in Tsd. EUR 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

1) 2) 2) 2)
Langfristige Bankschulden 660 0 1.200 1.800
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 3.912 4.164 10.451 13.797
(kurzfristig)

Y Diese Daten sind dem ungepriiften und keiner priiferischen Durchsicht unterzogenen Konzern-

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2011 entnommen.

Diese Daten sind den gepruften Konzernabschlissen zum 31. Dezember 2010, 31. Dezember
2009 und 31. Dezember 2008 entnommen.

In 2007 hatte die Odeon Film AG einen Akquisitionskredit in Hohe von 3 Mio. EUR im Rahmen der
Ubernahme der H & V Entertainment GmbH bei der Berliner Volksbank eG zur Kaufpreisfinanzierung
aufgenommen. Aufgrund der im Kreditvertrag vereinbarten Tilgungsmodalitaten waren jahrlich 0,6
Mio. EUR zu tilgen:

Die langfristigen Bankschulden betrugen somit 1,8 Mio. EUR zum 31. Dezember 2008 und 1,2 Mio.
EUR zum 31. Dezember 2009.

In 2010 wurde die Forderung der Berliner Volksbank eG gegentiber der Odeon Film AG in Ganze von
David Groenewold und spater zum alleriberwiegenden Teil von der WEKAH Consult GmbH
Ubernommen. Die entsprechenden Verbindlichkeiten +geklrzt um bereits getilgte Teilbetrage twaren
deshalb in 2010 nicht mehr bei den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, sondern nach ihrer
Fristigkeit bei den sonstigen langfristigen Schulden und den sonstigen Verbindlichkeiten auszuwiesen.
Insofern existierten zum 31. Dezember 2010 keine langfristigen Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten mehr.

Im ersten Halbjahr 2011 wurde eine weitere Umschuldung dieses Kredits hin zur DZ Bank
vorgenommen. Nach der Umschuldung wurden die Verbindlichkeiten aus dem Kredit zum Stichtag 30.
Juni 2011 nach ihrer nun aktuellen Fristigkeit unter den Langfristigen Bankschulden (0,7 Mio. EUR)
bzw. bei den Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten (0,8 Mio. EUR) erfasst.

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten sind neben dem kurzfristigen Anteil aus dem o.g.
Kaufpreisfinanzierungskredit Uberwiegend im Zusammenhang mit der Zwischenfinanzierung von
Produktionen zu sehen und wurden sofort nach Begleichung der Debitorenrechnungen zurtickgefuhrt.

Zur Abdeckung des Fremdfinanzierungsbedarfs fir die Zwischenfinanzierung der Herstellung von
Produktionen bestehen Kreditlinien bei der DZ BANK in H6he von insgesamt 15 Mio. EUR mit
Erweiterungsmaoglichkeit um 2 Mio. EUR auf 17 Mio. EUR. Die Gesellschaft erachtet die Kreditlinien
als ausreichend, um die gegenwartigen Produktionen zwischen zu finanzieren. Ferner besteht =+
ebenfalls bei der DZ Bank - noch eine Betriebsmittelkreditlinie in Hohe von 1,0 Mio. EUR, die zum 30.
Juni 2011 in H6he von 0,5 Mio. EUR in Anspruch genommen waren.

12.4  Beschrankungen des Ruckgri ffs auf die Kapitalausstattung

Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte der Odeon Film
AG direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigen kénnen, liegen nicht vor.

12.5 Zukinftige Finanzierungsque llen

Vorstand und Aufsichtsrat der Odeon Film AG haben keine wichtigen kinftigen Investitionen fest
beschlossen. Der Odeon-Film-Konzern verfugt ferner Gber keine wichtigen geleasten oder in ihrem
Eigentum stehenden Sachanlagen. Der Odeon-Film-Konzern plant auch nicht, wichtige Sachanlagen
zu erwerben oder zu leasen. Es besteht deshalb kein Finanzierungsbedarf zur Erfullung von
Verpflichtungen aus wichtigen kiinftigen Investitionen und/oder dem Erwerb oder dem Leasing von
wichtigen Sachanlagen.
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13. Trendinformationen

Trotz der wachsenden Zahl von digitalen und online Inhalten aller Art sind die klassische
Fernsehwerbung und der durchschnittliche gewdhnliche Fernsehkonsum stabil geblieben und sogar
leicht gestiegen. Ein wichtiger Grund hierflr ist, dass die &ltere Bevolkerungsgruppe in Deutschland
gepragt von gewohnter Mediennutzung stetig wachst, so dass das vollig andere Nutzungsverhalten
der Jungen (unter 25-Jahrig) in der Gesamtschau heute statistisch noch kaum ins Gewicht fallt. Die so
entstehenden Durchschnittszahlen dirfen also nicht dariber hinwegtauschen, dass die mediale
Veranderung bereits Gegenwart ist und neue Medien weiter wachsen werden: Denn naturgemaf sind
die jungen Menschen von heute die alteren von morgen und werden ebenso, wie es die alteren von
heute getan haben, ihr in der Jugend gelerntes Nutzerverhalten ins Alter mithehmen. Und die
Jugendlichen heute verteilen ihre Zeit und Aufmerksamkeit neben den klassischen Medien u.a. auf
mobile Kommunikation, Games und soziale Netzwerke und vieles davon zeitgleich.

Vor diesem Hintergrund versuchen auch die gréten Kunden des Odeon-Film-Konzerns, die
offentlich-rechtlichen Sender, ihre Angebote so zu verandern und zu erganzen, dass sie jingere
Zuschauer anlocken und idealerweise dauerhaft binden. Es soll eine Prdgung des Nutzerverhaltens
des jungen Menschen erfolgen, der dann immer wieder zuriick zu dem Sender schaltet, auf dem er
sich schon immer gut unterhalten gefuihlt hat. Der Odeon-Film-Konzern arbeitet daran, diese
Veranderungen bei den offentlich-rechtlichen Sendern zu antizipieren, um so zeithah
zielgruppengerechte Programme anbieten zu kénnen.

Neben der Verjungung der klassischen Sender werden aber auch die neuen, insbesondere digitalen
Kanale kunftig eine wichtige Rolle in der Medienlandschaft spielen: Durch sie werden die
Zuschauerzahlen weiter fragmentiert, die Konsumenten verteilen sich auf immer mehr Sender. Hinzu
kommt, dass deutsche Pendants der in den USA schon weit verbreiteten Videodienste wie Hulu oder
Netflix auch in Deutschland etablierten Geschéaftsmodellen der Sender, Pay-TV-Anbieter und
Kabelnetzbetreiber deutlich mehr Konkurrenz machen werden als bisher. In diesen Entwicklungen
kdnnten neue Geschéaftsmdglichkeiten fur den Odeon-Film-Konzern liegen, der bislang oligopolistisch
gepragte Kundenkreis kénnte sich deutlich erweitern.

Diese neue Konkurrenzsituation fur die etablierten Sender konnte eine weitere Chance fur den
Odeon-Film-Konzern mit sich bringen: Ein Zuschauer mit Zugang zu einem Videodienst wird sich
einen amerikanischen Block-Buster im Fernsehen nicht anschauen, wenn er ihn mit sehr wenig
Aufwand auf Abruf zu dem von ihm gewtinschten Zeitpunkt ohne Werbeunterbrechungen haben kann.
Die TV-Sender werden in diesem Umfeld Alleinstellungsmerkmale nur mit solchen Produkten
erreichen, die es *zumindest fur einige Zeit - nur bei ihnen zu sehen gibt, also mit origindren
Auftragsproduktionen.

Eine entsprechende Tendenz konnte man bereits beobachten: Der Trend bei den deutschen Sendern
Mitte des vergangenen Jahrzehnts, statt der deutscher Auftragsproduktionen verstéarkt hochqualitative
US-Kinofilme oder -Serien einzukaufen, hat sich etwas abgeschwaécht. Insbesondere deutsche Serien
wie Boctor § Diary 3(RTL) oder Banni Lowinski 3(Sat. 1) haben auch junge Zuschauer wieder vor die
Bildschirme gelockt. Ob sich dieser Trend fortfihren wird und ob sich deutsches Programm dauerhaft
von seinem eher angestaubten Image I6sen und wieder auch fur eine jingere Zielgruppe attraktiv sein
kann, wird sich erweisen. Die Zeichen dafiir stehen derzeit jedenfalls gut.

14. Vorsta nd, Aufsichtsrat und oberes Management
14.1 Vorstand , Aufsichtsrat und ober es Management
14.1.1 Vorstand

Mischa Hofmann

Herr Hofmann ist seit dem 15. Mai 2007 Mitglied des Vorstands der Gesellschaft. Herr Hofmann wur-
de am 26. August 1967 geboren. Bis 1992 studierte er Jura an der Ludwig-Maximilians-Universitat
Minchen und danach Produktion und Medienwirtschaft an der Hochschule fir Fernsehen und Film in
Minchen. 1996 grindete er zusammen mit seinem Geschéftspartner Philip Voges die H& V
Entertainment GmbH als Hofmann & Voges Filmproduktion GmbH & Co. KG (spater Hofmann &
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Voges Entertainment GmbH). In den Jahren 1998 bis 2004 war er Mitglied im Vorstand des
Bundesverbandes der Fernsehproduzenten und von 2002 bis 2004 Jurymitglied des Deutschen
Fernsehpreises. Zu den wichtigsten Produktionen der H & V Entertainment GmbH z&hlen
insbesondere die Fernsehserien Kriminaldauerdienst3und Atrkisch fir Anfanger 2 die Fernsehfilme
Back Londons Seewolf 3und Aatort: Nie wieder frei sein 3sowie die Kinofilme o ist Fred? 3 Erkan &
Stefan 3und Aohn Rabe 3

Herr Hofmann ist bzw. war wahrend der letzten fiinf Jahre auf3erhalb des Odeon-Film-Konzerns
Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender
Gesellschaften und Unternehmen:

(1) H & V Entertainment GmbH (vormals Alofmann & Voges Entertainment GmbH 3, Miinchen;
Gesellschafter'; Geschéftsfiihrer®

(2) Hofmann & Voges Film Produktions Verwaltungs GmbH, Miinchen; Geschaftsfithrer*

(3) Hofmann & Voges Film Produktion GmbH & Co. KG, Miinchen; Kommanditist*

(4) Punch Hole Film Produktion Verwaltungs GmbH, Berlin; Geschaftsfiihrer

(5) Punch Hole Film Produktion GmbH & Co. KG, Berlin; Kommanditist*

(6) Writer Producer Company Verwaltungs GmbH, Miinchen; Geschéftsfiihrer*

(7) Writer Producer Company GmbH & Co. KG, Miinchen; Kommanditist*

Nicht mehr wahrgenommenes Mandat.
2 Laufendes Mandat.
Die H & V Entertainment GmbH gehdrt seit dem 15. Mai 2007 zu dem Odeon-Film-Konzern. Die unter
Ziffer (2) bis (7) genannten Gesellschaften waren séamtlich an diesem Tag Tochtergesellschaften der H
& V Entertainment GmbH. Herr Hofmann hat deshalb die vorstehend genannten Amter nur bis zum
14. Mai 2007 auRBerhalb des Odeon-Film-Konzerns ausgetibt. Die unter Ziffer (2) bis (7) genannten
Gesellschaften sind mittlerweile auf die H & V Entertainment GmbH verschmolzen worden.

Herr Hofmann bt auRerhalb der Gesellschaft keine wichtigen Tatigkeiten aus, die fur die Odeon Film
AG von Bedeutung sind. Schuldspriche in Bezug auf betrligerische Straftaten wahrend der letzten
funf Jahre und vorher liegen nicht vor. Es gibt keine Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liqui-
dationen wahrend der letzten funf Jahre und vorher, die Herrn Hofmann im Rahmen einer Téatigkeit als
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied eines oberen
Managements betreffen. Es liegen keine 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen in Bezug
auf Herrn Hofmann von Seiten der gesetzlichen Behérden oder der Regulierungsbehdrden
(einschliel3lich designierter Berufsverbande) vor. Herr Hofmann ist nicht von einem Gericht fur die
Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan einer emittierenden
Gesellschaft oder fiur die Tatigkeit im Management oder die Filhrung der Geschéfte eines Emittenten
insbesondere wahrend der letzten funf Jahre als untauglich angesehen worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats sowie zu den Mitgliedern des
oberen Managements bestehen nicht.

14.1.2 Aufsichtsrat

Gregor Kunz

Herr Kunz ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der Gesellschaft. Er wurde am 28. Februar 1958
geboren. Gregor Kunz studierte Betriebswirtschaftslehre an der Technischen Universitat in Berlin. Der
Diplomkaufmann ist seit 1990 Wirtschaftsprufer und Steuerberater. 1991 wurde er Partner bei Rover
und Partner KG, Berlin, heute RéverBronner GmbH & Co. KG. Seine Arbeitsschwerpunkte sind
Konzeption und Betreuung von Immobilien- und Medienfonds, die Betreuung von strukturierten
Finanzierungen sowie die Begleitung von Unternehmen bei Unternehmenskaufen und
istrukturierungen. Ein weiterer zentraler Bereich seiner Tatigkeit ist die Sanierungsberatung. Er ist
Vorsitzender des Immobilienwirtschaftlichen Fachausschusses des Instituts der Wirtschaftsprifer.

Herr Kunz ist bzw. war wahrend der letzten flnf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs-
oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und Unternehmen:
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(1) Rover & Partner KG, Berlin, Partner*

(2) RoverBronner GmbH & Co. KG, Berlin, Partner?

(3)  RoverBronner Geschaftsfilhrungs GmbH, Berlin, Geschéftsfiihrer’

(4) RoeverBroenner Beteiligungen  Geschaftsfihrungsgesellschaft mbH,  Berlin,
Geschaftsfiihrer?

(5) RoverBronner Corporate Finance GmbH, Berlin, Geschéftsfiihrer’

(6)  Mologen AG, Berlin, Aufsichtsrat®

(7) DRIAG Deutsche Real Invest AG, Berlin, Aufsichtsrat*

(8) DPUW Deutsche Pflege und Wohnen AG, Berlin, Aufsichtsrat*

(9) Karl-Fischer-Stiftung, Berlin, Vorstand®

(10) Konsumgenossenschaft Berlin e.G,. Berlin, Aufsichtsrat’

(11) Berliner Volksbank e.G., Berlin, Beirat®

(12) GESTRIM Deutsche Fonds Management GmbH, Berlin, Beirat®

(13) CAT Model Management AG, Berlin, Aufsichtsrat”

(14) FBLK Immobilien Invest GmbH & Co. KG, Berlin, Beirat®

(15) TOMANO Consult Aktiengesellschaft, Berlin, Aufsichtsrat®

Nicht mehr wahrgenommenes Mandat.
2 Laufendes Mandat.
Herr Kunz Ubt auBerhalb der Gesellschaft keine wichtigen Tatigkeiten aus, die fir die Odeon Film AG
von Bedeutung sind. Schuldspriche in Bezug auf betriigerische Straftaten wéhrend der letzten funf
Jahre und vorher liegen nicht vor. Es gibt keine Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder
Liguidationen wahrend der letzten funf Jahre und vorher, die Herrn Kunz im Rahmen einer Tétigkeit
als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied eines
oberen Managements betreffen. Es liegen ferner keine offentlichen Anschuldigungen und/oder
Sanktionen in Bezug auf Herrn Kunz von Seiten der gesetzlichen Behérden oder der
Regulierungsbehorden (einschliel3lich designierter Berufsverbande) vor. Herr Kunz ist nicht von einem
Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan einer
emittierenden Gesellschaft oder fir die Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschéfte
eines Emittenten insbesondere wahrend der letzten funf Jahre als untauglich angesehen worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen zu den lbrigen Mitgliedern des Aufsichtsrats, dem Mitglied des
Vorstands und den Mitgliedern des oberen Managements bestehen nicht.

Herbert Schroder

Herr Schroder ist stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Gesellschaft. Er wurde am 18.
Dezember 1951 geboren. Herr Schroder hat eine Ausbildung zum Bankkaufmann und ist
Bankfachwirt. Er hat bis einschlieBlich Marz 1995 im Mittelmanagement einer deutschen Privatbank
gearbeitet. Von April 1995 bis Juni 2002 war er in der Geschéftsfuhrung eines groRen deutschen
Medienunternehmens zustandig fir Finanzen und Rechnungswesen. Seit Juni 2002 ist Herr Schroder
selbstandiger Berater mit Schwerpunkt Medien. Daneben ist Herr Schroder als Geschéaftsfuhrer der
EOS Entertainment GmbH tétig.

Herr Schroder ist bzw. war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-,
Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und Unternehmen:

(1) EOS Entertainment GmbH, Oberhaching, Geschéftsfiihrer”

(2) CCM Immobilien GmbH, Oberhaching, Geschéftsfiihrer’

(3)  Tinian Filmhandels GmbH, Wien, Geschéftsfiihrer®

(4)  IBVGB ImmobilienVerwaltungs GmbH, Oberhaching, Geschéftsfiihrer’
(5) KINEOS GmbH, Oberhaching, Beirat

Nicht mehr wahrgenommenes Mandat.
2 Laufendes Mandat.
Herr Schroder bt auBerhalb der Gesellschaft keine wichtigen Tétigkeiten aus, die fur die Odeon Film
AG von Bedeutung sind. Schuldspriche in Bezug auf betrligerische Straftaten wahrend der letzten
funf Jahre und vorher liegen nicht vor. Es gibt keine Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder
Liguidationen wahrend der letzten funf Jahre und vorher, die Herrn Schroder im Rahmen einer
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Tatigkeit als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied
eines oberen Managements betreffen. Es liegen ferner keine ¢ffentlichen Anschuldigungen und/oder
Sanktionen in Bezug auf Herrn Schroder von Seiten der gesetzlichen Behérden oder der
Regulierungsbehodrden (einschliellich designierter Berufsverbénde) vor. Herr Schroder ist nicht von
einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan
einer emittierenden Gesellschaft oder fur die Téatigkeit im Management oder die Fuhrung der
Geschéfte eines Emittenten insbesondere wahrend der letzten finf Jahre als untauglich angesehen
worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen zu den lbrigen Mitgliedern des Aufsichtsrats, dem Mitglied des
Vorstands und den Mitgliedern des oberen Managements bestehen nicht.

Sabine Reimert

Frau Reimert ist Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft. Frau Sabine Reimert wurde am 16.
September 1954 geboren. Nach dem Abitur im Jahr 1973 studierte sie Betriebswirtschaftslehre an der
Technischen Universitat in Berlin. 1979 begann Frau Reimert nach dem Abschluss als Diplom-
Kaufmann ihre Tatigkeit bei der Wirtschaftsprifungsgesellschaft Dr. Rover und Partner, Berlin. Seit
1983 ist Frau Reimert Steuerberaterin und seit 1986 Wirtschaftspriferin. Der Beginn der
Selbstandigkeit erfolgte in 1987. Seit diesem Jahr ist Frau Reimert Niederlassungsleiterin Berlin und
Vorstand der Central Treuhand AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Seit 1990 ist sie in Sozietat mit
Steuerberatern und einem weiteren Wirtschaftsprufer tétig. Die Tatigkeit von Frau Reimert erstreckt
sich auf die Prifung von kleinen und mittleren Gesellschaften sowie die steuerliche und wirtschaftliche
Beratung von Unternehmen u.a. der Film- und Fernsehbranche. Ein weiterer Schwerpunkt ihrer
Tatigkeit liegt im Bereich der steuerlichen Beratung von Immobilienunternehmen.

Frau Reimert ist und war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften und Unternehmen:

(1) HKR Hollmann Knappe Reimert Wirtschaftspriifer und Steuerberater, Berlin, Partner?

(2) ADEG Steuerberatungsgesellschaft GmbH, Berlin, Geschaftsfiihrerin®

(3) Central Treuhand Aktiengesellschaft, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Munchen,
Vorstand®

(4)  Exchange AG Deutschland, Berlin, Aufsichtsrat®

Nicht mehr wahrgenommenes Mandat.
Laufendes Mandat.

Frau Reimert Gbt aulRerhalb der Gesellschaft keine wichtigen Tatigkeiten aus, die fur die Odeon Film
AG von Bedeutung sind. Schuldspriche in Bezug auf betrligerische Straftaten wahrend der letzten
funf Jahre und vorher liegen nicht vor. Es gibt keine Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder
Liguidationen wéahrend der letzten finf Jahre und vorher, die Frau Reimert im Rahmen einer Tétigkeit
als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied eines
oberen Managements betreffen. Es liegen ferner keine offentlichen Anschuldigungen und/oder
Sanktionen in Bezug auf Frau Reimert von Seiten der gesetzlichen Behorden oder der
Regulierungsbehorden (einschlie3lich designierter Berufsverbande) vor. Frau Reimert ist nicht von
einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan
einer emittierenden Gesellschaft oder fur die Téatigkeit im Management oder die Fuhrung der
Geschéfte eines Emittenten insbesondere wahrend der letzten finf Jahre als untauglich angesehen
worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen zu den lbrigen Mitgliedern des Aufsichtsrats, dem Mitglied des
Vorstands und den Mitgliedern des oberen Managements bestehen nicht.
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14.1.3 Oberes Management

Dem oberen Management gehdren Michael Bitow (Leiter TV-Movies), Dr. Ronald Grabe (Leiter
Serien und Reihen) und Dagmar Graef (Prokuristin und kaufméannische Gesamtleitung) an.

Michael Biitow

Herr Butow wurde am 26. Februar 1966 geboren. Nach Abitur in Libeck und Zivildienst in Miinchen
sammelte er wahrend eines einjahrigen New-York-Aufenthalts erste Berufserfahrungen beim Film.
Zurtck in Deutschland nahm er ein geisteswissenschaftliches Studium an der FU Berlin auf und wirkte
an zahlreichen Filmprojekten mit, u.a. als Aufnahmeleiter und Regieassistent. 1990 wechselte er an
die Hochschule fur Fernsehen und Film in Minchen, wo er bis 1994 Produktion und Medienwirtschaft
studierte. Es folgten zwei Jahre als Redaktionsleiter Eigenproduktion Fiction" bei RTL Il, wo unter
anderem das TV-Movie Ber Sandmann 3 entstand. Von 1996 bis 1998 leitete er die Redaktion
Eigenproduktion deutsche Fiction" bei ProSieben. Fiir Studio Babelsberg baute er anschlieRend den
Unternehmenszweig Babelsberg TV auf und produzierte Filme fiir ProSieben und Sat.1, u.a. Zwei
vom Blitz getroffen 2 Ab 2001 war Herr Bitow Produzent und Geschaftsfiihrer der Bltow Mainusch
Filmproduktion3 2004 begann er seine Tatigkeit als Redaktionsleiter und In-house-Produzent fir
osteuropdische Sender der RTL Group, RTL Televizija in Kroatien und Ren TV in Moskau. Als
Birector of Local Production” war Herr Biitow fur die Produktion zahlreicher lokal produzierter Fiction-
Serien und Unterhaltungs-Formate verantwortlich. 2008 wechselte er zur ProSiebenSat.1 Media AG,
wo er sich als Aenior Vice President International Production3 mit Produktionen in Osteuropa
beschéftigte. Seit Januar 2011 ist Herr Butow Geschéftsfihrer und Produzent der H & V
Entertainment GmbH und hat innerhalb des Odeon-Film-Konzerns die Leitung der TV-Movie-
Aktivitaten ibernommen.

Herr Butow ist und war wahrend der letzten finf Jahre auRerhalb des Odeon-Film-Konzerns Mitglied
des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner folgender Gesellschaften
und Unternehmen:

(1) Biitow Mainusch Filmproduktion GmbH & Co. KG, Griinwald, Gesellschafter®
(2) Butow Mainusch Filmproduktion Verwaltungs GmbH, Grunwald, Gesellschafter und
Geschéftsfiithrer?

Nicht mehr wahrgenommenes Mandat.
Laufendes Mandat.

Herr Butow Ubt au3erhalb der Gesellschaft keine wichtigen Téatigkeiten aus, die fur die Odeon Film AG
von Bedeutung sind. Schuldspriche in Bezug auf betriigerische Straftaten wéhrend der letzten funf
Jahre und vorher liegen nicht vor. Es gibt keine Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder
Liguidationen wahrend der letzten funf Jahre und vorher, die Herrn Bitow im Rahmen einer Tétigkeit
als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied eines
oberen Managements betreffen. Es liegen ferner keine offentlichen Anschuldigungen und/oder
Sanktionen in Bezug auf Herrn Butow von Seiten der gesetzlichen Behorden oder der
Regulierungsbehodrden (einschlie3lich designierter Berufsverbande) vor. Herr Bltow ist nicht von
einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan
einer emittierenden Gesellschaft oder fur die Téatigkeit im Management oder die Fuhrung der
Geschéfte eines Emittenten insbesondere wahrend der letzten finf Jahre als untauglich angesehen
worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen zu dem Mitglied des Vorstands, den Mitgliedern des Aufsichtsrats
und den Ubrigen Mitgliedern des oberen Managements bestehen nicht.

Dr. Ronald Grabe

Herr Dr. Grabe wurde am 2. Mai 1952 geboren. Nach Promotion und Zweitem Staatsexamen fir das
Lehramt an Gymnasien wahrte die schulische Laufbahn allerdings nur kurz +im Januar 1983 wurde
Herr Dr. Grédbe Redakteur beim Fernsehen: zunachst im Vorabendprogramm des WWF
(Westdeutsches Werbefernsehen), ab 1988 dann beim WDR, den er als stellvertretender
Unterhaltungschef 1996 verlie3, um vom Rhein an die Spree zu wechseln. Herr Prof. Otto Meissner
holte ihn als Produzent und Chefdramaturg zur novafilm, der Rechtsvorgéngerin der Novafilm
Fernsehproduktion GmbH. Seit 2009 ist er dort Geschéftsfiihrer, zudem auch bei der Nostro Film
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GmbH. AuRerdem leitet Herr Dr. Grabe alle Aktivititen des Odeon-Film-Konzerns, die &erien und
Reihen 3fir das Fernsehen betreffen.

Herr Dr. Grabe war wéhrend der letzten finf Jahre auRerhalb des Odeon-Film-Konzerns nicht Mitglied
eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner einer Gesellschaft oder
eines Unternehmens.

Herr Dr. Grabe bt auRerhalb der Gesellschaft keine wichtigen Tatigkeiten aus, die fir die Odeon Film
AG von Bedeutung sind. Schuldspriche in Bezug auf betrligerische Straftaten wahrend der letzten
funf Jahre und vorher liegen nicht vor. Es gibt keine Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder
Liguidationen wéahrend der letzten finf Jahre und vorher, die Herrn Dr. Grdbe im Rahmen einer
Tatigkeit als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied
eines oberen Managements betreffen. Es liegen ferner keine 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder
Sanktionen in Bezug auf Herrn Dr. Grébe von Seiten der gesetzlichen Behorden oder der
Regulierungsbehodrden (einschlie3lich designierter Berufsverbande) vor. Herr Dr. Grabe ist nicht von
einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan
einer emittierenden Gesellschaft oder fur die Téatigkeit im Management oder die Fuhrung der
Geschéfte eines Emittenten insbesondere wahrend der letzten finf Jahre als untauglich angesehen
worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen zu dem Mitglied des Vorstands, den Mitgliedern des Aufsichtsrats
und den Ubrigen Mitgliedern des oberen Managements bestehen nicht.

Dagmar Graef

Frau Graef wurde am 21. August 1972 geboren. Frau Graef studierte Rechtswissenschaften mit
Schwerpunkt Handels- und Gesellschaftsrecht an der Ludwig-Maximilians-Universitat, Minchen. Nach
einer Tatigkeit als Rechtsanwaltin in einer wirtschaftlich orientierten Kanzlei kam Frau Graef im Jahr
2000 zur Odeon Film AG. Zunéchst war sie Justitiarin, bevor sie im Jahr 2003 die Leitung des
Bereichs Recht/Personal/Verwaltung der Gesellschaft (Ubernahm, wo sie fir urheber- und
gesellschaftsrechtliche Fragen sowie fur kaufmé&nnische Aufgaben, wie fir die Koordination der
Jahresabschlisse, fur Hauptversammlungen sowie fir zahlreiche Einzelaspekte in Planung und
Bilanz, verantwortlich war. Ebenfalls im Jahr 2003 erhielt sie Prokura. Seit 2010 hat Frau Graef die
kaufménnische Gesamtleitung tbernommen. In dieser Funktion Ubernimmt sie die Steuerung des
gesamten nicht-operativen Bereichs des Odeon-Film-Konzerns, insbesondere von Controlling,
Buchhaltung, Recht, Personal und Investor Relations. Zudem ist sie seit 2010 Geschéaftsfihrerin der
Lunaris Film- und Fernsehproduktion GmbH und der Odeon Assets GmbH.

Frau Graef war wahrend der letzten funf Jahre auRBerhalb des Odeon-Film-Konzerns nicht Mitglied
eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partnerin einer Gesellschaft oder
eines Unternehmens.

Frau Graef Gbt auRBerhalb der Gesellschaft keine wichtigen Tatigkeiten aus, die fur die Odeon Film AG
von Bedeutung sind. Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische Straftaten wahrend der letzten funf
Jahre und vorher liegen nicht vor. Es gibt keine Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder
Liguidationen wahrend der letzten funf Jahre und vorher, die Frau Graef im Rahmen einer Tatigkeit als
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied eines oberen
Managements betreffen. Es liegen ferner keine 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen in
Bezug auf Frau Graef von Seiten der gesetzlichen Behotrden oder der Regulierungsbehérden
(einschlieB3lich designierter Berufsverbande) vor. Frau Graef ist nicht von einem Gericht fir die
Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan einer emittierenden
Gesellschaft oder fiur die Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschéafte eines Emittenten
insbesondere wahrend der letzten funf Jahre als untauglich angesehen worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen zu dem Mitglied des Vorstands, den Mitgliedern des Aufsichtsrats
und den Ubrigen Mitgliedern des oberen Managements bestehen nicht.

14.1.4  Anschrift

Die Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats und des oberen Managements sind unter der
Geschéftsadresse der Gesellschaft Hofmannstral3e 25-27, 81379 Minchen, erreichbar.
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14.2 Interessenkonflikte

Es bestanden keine (auch keine potentiellen) Interessenkonflikte in Bezug auf Verpflichtungen
gegenuber der Gesellschaft zwischen den in Abschnitt 1V.14.1 genannten Personen sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Gemal den Regelungen der Satzung der Gesellschaft ist die GFP Vermogensverwaltungs GmbH &
Co. Beteiligungs KG berechtigt, ein Mitglied ihrer Wahl in den Aufsichtsrat zu entsenden, solange sie
Aktionarin der Gesellschaft ist. Von diesem Recht hat die GFP Vermdégensverwaltungs GmbH & Co.
Beteiligungs KG Gebrauch gemacht und Frau Sabine Reimert in den Aufsichtsrat entsandt. Im
Ubrigen gibt es keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit Hauptaktiondren, Kunden, Lieferern
oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Abschnitt IV.14.1 genannten Personen zum Mitglied
des Vorstands oder des Aufsichtsrats oder des oberen Managements bestellt wurde.

Es gibt keine VerauRerungsbeschréankungen, die von den in Abschnitt 1V.14.1 genannten Personen
fur die von ihnen gehaltenen Aktien an der Odeon Film AG vereinbart wurden und fir sie wahrend
einer bestimmten Zeitspanne gelten.

15. Beziige
151 Vergutungen

Der Betrag der im Geschéaftsjahr 2010 (1. Januar bis 31. Dezember 2010) gezahlten Vergitungen
(einschlieBRlich erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen, die die
Odeon Film AG und ihre Tochtergesellschaften an die in Abschnitt 1V.14.1 genannten Personen fir
Dienstleistungen jeglicher Art, die diese Personen der Odeon Film AG oder ihren Tochter-
gesellschaften erbracht haben, gezahlt oder ihnen gewahrt haben, ergibt sich aus der nachstehenden
Aufstellung:

Empfanger Barvergiitung |davon erfolgs- | Aktienoptionen | Wert der
2010 gebunden und Sachleistungen
insgesamt nachtraglich (in Tsd. EUR)

(in Tsd. EUR) | (in Tsd. EUR)

Vorstand® 450 11 0 2
Gregor Kunz 24 0 0 0
Herbert 19

Schroder

Sabine 7 0 0 0
Reimert

Oberes 331 0 0 14
Management

Die Hauptversammlung vom 30. August 2006 hat von der in 88 286 Abs. 5, 314 Abs. 2 S. 2 HGB
vorgesehenen Opt-Out-Mdglichkeit Gebrauch gemacht und beschlossen, dass die in § 285 S. 1 Nr.
9 Buchstabe a) S. 5 bis 9 HGB sowie § 314 Abs. 1 Nr. 6 Buchstabe a) S. 5 bis 9 HGB verlangten
Angaben in den Jahresabschlissen und Konzernabschlissen der Gesellschaft fir die Geschéfts-
jahre 2006 bis einschlief3lich 2010 unterbleiben.

Dem Vorstand der Odeon Film AG haben im Geschéftsjahr 2010 Herr Mischa Hofmann (1. Januar
bis 31. Dezember 2010) und Herr Stephan O. Hansch (1. Januar bis 30. April 2010) angehort. In
dem hier genannten Betrag sind die an Herrn Hansch im Geschéftsjahr 2010 gezahlte Vergitung
sowie dessen Abfindung enthalten.
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Fur die Festlegung der Vorstandsvergutung ist der Aufsichtsrat zustéandig, der die angemessene
Vergutung bestimmt. Kriterien fur die Angemessenheit der Vergutung bilden insbesondere die Grof3e
und die Tatigkeit des Unternehmens, seine wirtschaftliche und finanzielle Lage, die Aufgaben des
jeweiligen Vorstandsmitglieds sowie die Ho6he und Struktur der Vorstandsvergitungen im
branchenspezifischen Vergleichsumfeld. Die Vergitung ist so zu bemessen, dass sie am Markt fur
hoch qualifizierte Fuhrungskréafte wettbewerbsfahig ist und Anreiz fur erfolgreiches Arbeiten gibt. Die
Vergitung des Vorstands ist leistungsorientiert; sie setzt sich aus einer fixen Vergitung und einem
variablen Bestandteil zusammen. Die fixe Vergutung wird monatlich als Gehalt ausgezahlt. Der
variable Bestandteil ist eine Erfolgsbeteiligung, die sich am Konzerngewinn vor Zinsen und Steuern
(EBIT) auf Grundlage des Konzernabschlusses nach IFRS orientiert. Die variable Komponente wird
jeweils mit Billigung des Konzernabschlusses zur Zahlung fallig. An die Mitglieder des Vorstands sind
im Geschéftsjahr 2010 keine Aktienoptionen ausgegeben worden (zum Aktienoptionsprogramm 2006
siehe Abschnitt 1V.17.3).

Fur die Festlegung der Vergutung des Aufsichtsrats ist die Hauptversammlung zustandig. Gemaf den
Beschlissen der Hauptversammlung vom 30. August 2006 und vom 11. Juni 2009 gliedert sich die
Vergutung des Aufsichtsrats in einen fixen und einen variablen Anteil. Die fixe Vergltung betragt
EUR 10.000,- fur das gesamte Geschéftsjahr. Die erfolgsorientierte Vergutung (variabler Anteil)
betragt %/1s00 des im gebilligten Konzernabschluss ausgewiesenen Ergebnisses vor Steuern (EBT).
Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhélt den 2-fachen, der Stellvertreter den 1,5-fachen Betrag der
fixen Vergutung und der erfolgsorientierten Vergutung. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ferner
ein Sitzungsgeld in Hohe von EUR 1.500,- je Sitzung.

Fur die Festlegung der Vergiltung des oberen Managements ist dasjenige Unternehmen des Odeon-
Film-Konzerns zustandig, bei dem die Mitglieder des oberen Managements jeweils angestellt sind. Die
Vergutungen von Herrn Bitow und Herrn Dr. Grébe setzen sich aus einer fixen Vergitung und
variablen Bestandteilen zusammen. Herr Bitow erhdlt als variablen Bestandteil eine
Erfolgsbeteiligung, die sich an der Summe aus Deckungsbeitrdgen von TV-Movies sowie von Staffeln
einzelner Serien orientiert. Herr Dr. Grabe erhalt als variable Bestandteile eine Erfolgsbeteiligung, die
sich an dem Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit der Novafilm Fernsehproduktion GmbH
*und der Nostro Film GmbH auf Grundlage des jeweiligen Einzelabschlusses nach HGB orientiert,
sowie in bestimmten Fallen eine vom Betrag her festgelegte Akquisitionsvergltung. Frau Graef erhalt
eine fixe Vergutung. An die Mitglieder des oberen Managements sind im Geschéftsjahr 2010 keine
Aktienoptionen ausgegeben worden (zum Aktienoptionsprogramm 2006 siehe Abschnitt IV.17.3).

15.2 Ruckste llungen fur Pensions- und Renten verpflichtungen

Die Gesellschaft hat im Konzernabschluss auf den 30. Juni 2011 Pensionsriickstellungen in H6he von
Tsd. EUR 517 gebildet. Diese betreffen lediglich Pensionsverpflichtungen gegeniiber ehemaligen
Geschéftsfihrern von Tochtergesellschaften der Odeon Film AG. Gegenlber den derzeitigen
Mitgliedern des Vorstands, des Aufsichtsrats und des oberen Managements bestehen keine
Pensions- und/oder Rentenverpflichtungen.

16. Praktiken der Gescha ftsf Glhrung
16.1 Beendigung von laufenden Mandaten
16.1.1 Vorstand

Herr Mischa Hofmann wurde mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 21. Marz 2007 mit Wirkung zum
15. Mai 2007 fur die Zeit bis zum 31. Marz 2010 zum Mitglied des Vorstands der Odeon Film AG
bestellt. Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 21. Oktober 2009 wurde die Bestellung bis zum 14. Mai
2012 und mit Beschliissen des Aufsichtsrats vom 19. Juli 2011 und vom 14. September 2011 bis zum
14. Mai 2015 verlangert. Herr Hofmann ist seit dem 15. Mai 2007 Vorstand der Gesellschaft.

16.1.2  Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Odeon Film AG setzt sich nach 88§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 und Abs. 2 AktG, 1 Abs.
1 Nr. 1 DrittelbG in Verbindung mit § 7 der Satzung aus drei von den Anteilseignern zu wahlenden
Aufsichtsratsmitgliedern zusammen. Die GFP Vermogensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG
ist berechtigt, ein Mitglied ihrer Wahl von den insgesamt drei Mitgliedern in den Aufsichtsrat zu
entsenden, solange sie Aktiondrin der Gesellschaft ist. Der Aufsichtsrat setzt sich aus Herrn Gregor
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Kunz (Vorsitzender), Herrn Herbert Schroder (stellvertretender Vorsitzender) und Frau Sabine Reimert
zusammen.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. Juni 2009 hat Herrn Kunz sowie Herrn
Dr. Matthias Lausen, Rechtsanwalt, Minchen, fir die satzungsmafRige Amtszeit, d. h. bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur das Geschéftsjahr 2013 beschlief3t,
gewdhlt. Ersatzmitglieder wurden nicht bestellt. Herr Dr. Lausen hat sein Amt als Mitglied des
Aufsichtsrats zum 24. August 2009 niedergelegt. Auf Antrag des Vorstands hat das Amtsgericht Berlin
(Charlottenburg) - Registergericht - mit Beschluss vom 29. September 2009 Herrn Schroder zum
Mitglied des Aufsichtsrats bestellt. Die Hauptversammlung vom 11. August 2010 hat Herrn Schroder
mit Wirkung zum Ablauf dieser Hauptversammlung fur die Dauer der Amtszeit der Uubrigen
Aufsichtsratsmitglieder, also bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir
das Geschéftsjahr 2013 beschlief3t, gewahilt.

Die GFP Vermdogensverwaltungs GmbH & Co. Beteiligungs KG hat von ihrem Entsenderecht
Gebrauch gemacht und Frau Reimert mit Erklarung vom 10. August 2010 in den Aufsichtsrat
entsandt. Die Amtszeit von Frau Reimert endet mit Beendigung der Hauptversammlung, die tber die
Entlastung fur das Geschéftsjahr 2014 beschlief3t.

16.2 &Solden-Parachute 3-Klauseln

Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrats und der Gesellschaft bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden, bestehen nicht. Es gibt deshalb auch keine
Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrats und der Gesellschaft bzw.
ihren  Tochtergesellschaften  geschlossen  wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen.

Der mit Herrn Hofmann abgeschlossene und bis zum 14. Mai 2012 laufende Dienstvertrag enthdlt ein
Sonderkindigungsrecht bei Mehrheitsverdnderung. Herr Hofmann ist fir den Fall, dass ein
Mehrheitsaktionér die von ihm gehaltene Beteiligung in einer Weise verauf3ert, bei der es zu einem
neuen Mehrheitsaktiondr kommt, berechtigt, den Vertrag mit einer Frist von drei Monaten zum
Monatsende vorzeitig zu beenden. Nach der vertraglichen Definition liegt eine Mehrheitsveranderung
vor, wenn ein Aktionar oder ein Dritter, der vor der Mehrheitsverdnderung nicht die einfache Mehrheit
der Stimmen auf sich vereint hatte, nach der Mehrheitsveranderung die einfache Mehrheit der
Stimmen auf sich vereint. Macht Herr Hofmann von dem Sonderkiindigungsrecht Gebrauch und endet
deshalb der Dienstvertrag, so erhélt Herr Hofmann die fir die restliche Vertragsdauer ausstehende
Festvergutung, die mit einem Zinssatz von 5 % p. a. abzudiskontieren ist. Fur den Fall, dass es zu
einer Mehrheitsveranderung kommt und Herr Hofmann innerhalb von sechs Monaten nach Ubergang
der Aktien von dem Sonderkindigungsrecht keinen Gebrauch macht, erhalt Herr Hofmann einen
Bonus in H6he des beim Verkauf gezahlten Betrags pro Aktie multipliziert mit dem Faktor 100.000.

Der mit Herrn Hofmann abgeschlossene und vom 15. Mai 2012 bis zum 14. Mai 2015 laufende
Dienstvertrag enthalt ebenfalls ein Sonderkiindigungsrecht bei Mehrheitsverdnderung. Herr Hofmann
ist fur den Fall, dass ein Mehrheitsaktiondr die von ihm gehaltene Beteiligung in einer Weise
veraulert, bei der es zu einem neuen Mehrheitsaktiondr kommt, berechtigt, den Vertrag mit einer Frist
von drei Monaten zum Monatsende vorzeitig zu beenden. Nach der vertraglichen Definition liegt eine
Mehrheitsveranderung vor, wenn ein Aktion&r oder ein Dritter, der vor der Mehrheitsverénderung nicht
die einfache Mehrheit der Stimmen auf sich vereint hatte, nach der Mehrheitsveranderung die
einfache Mehrheit der Stimmen auf sich vereint. Macht Herr Hofmann von dem
Sonderkiindigungsrecht Gebrauch und endet deshalb der Dienstvertrag, so erhalt Herr Hofmann die
fur die restliche Vertragsdauer ausstehende Festvergitung, die mit einem Zinssatz von 5% p. a.
abzudiskontieren ist, maximal fir 18 Monate. Das Sonderkindigungsrecht besteht nicht, wenn die
Tele-Minchen Fernseh-GmbH & Co Produktionsgesellschaft Mehrheitsaktionar der Gesellschaft wird.
Ein Anspruch auf Zahlung eines Bonus fir den Fall, dass es zu einer Mehrheitsverdnderung kommt
und er von dem Sonderkiindigungsrecht keinen Gebrauch macht, besteht nicht.

16.3 Audit-Au sschuss, Vergltung sausschuss

Der Aufsichtsrat hat weder einen Audit-Ausschuss noch einen Vergiltungsausschuss gebildet.
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16.4 Corporate-Go vernance-Erklarung

Die Gesellschaft entspricht den vom Bundesministerium der Justiz am 26. Mai 2010 im amtlichen Teil
des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex" mit den nachfolgend aufgefihrten Ausnahmen:

Ziffer 2.3.3 Satz 2
Auch bei der Briefwahl und der Stimmrechtsvertretung soll die Gesellschaft die Aktionare
unterstutzen.

Begrindung:

Die Odeon Film AG sieht von der Mdglichkeit der Briefwahl ab. Die Odeon Film AG bietet ihren
Aktionarinnen und Aktionéren bereits seit Jahren die Moglichkeit der Stimmabgabe vo